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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

FED TOPLANTISI BU KEZ FARKLI
Temmuz ay1 FOMC toplantisi bugiin TSI 21.00'de sonuclanacak. Saat PIYASA OZETI

21.30'da ise Fed Baskani Powell'in basin toplantisini takip edecegiz. _“m

Temmuz 2023'te politika faizi %5,25-5,50 bandina yiikseltildikten XU100 10,692 %039
sonra FOMC toplantilari uzun siredir durgun gecerken bilindik XU030 11,59 %058

mesajlarin tekrarlandigini ve bunun da piyasalara yeni bir soluk

. . - . Dow Jones 40,743 % 0.50

getirmekten uzak oldugunu goériyorduk. Ancak son ddnemde
e . . . . S&P 500 5436 -% 0.50

enflasyonun yoninl asagi gevirerek %2'lik hedefe dogru yavas da
. . . . DAX 18,411 % 0.49

olsa yol almasi, istihdamdaki soguma ve harcamalardaki yavaslama
sinyalleri bu kez Fed'i yeni bir adim atmaya oldukca yaklastirmis FTSE 100 8274 % 0.22
durumda. Ayrica ge¢ adim atilmasi buylimenin yiksek faiz nedeniyle EUR/USD 1.0826 % 0.09
daha fazla baski altinda kalmasina neden olabilir. Tim bunlar - USD/TL 33.1207 % 0.11
faizlerde degisiklik beklenmese de — bugiinki toplantiyr dncekilerden EUR/TL 35.8549 % 0.20
cok daha farkl bir noktaya tasiyor. DXY 104.37 -% 0.09
Doviz Sepeti 34.4878 % 0.16

Ozellikle Eyliil ayinda faiz indirimi beklentisinin %90'a yakin olasilikla
- . . . . o L . Altin(USD/ons) 2,417 % 0.24

glcli sekilde korunmasi Fed'in sdylemlerini degistirme ihtimalinin
. o . . Brent 79.12 % 0.81

yuksek olduguna isaret ediyor. Bu kapsamda toplanti sonrasinda;
enflasyon ve istihdam arasindaki dengeyi degerlendiren vurgularda 2Y TL Faiz 42.28 5 bp
ve para politikasinin seyrine isaret eden yonlendirme cliimlelerinde 10Y TL Faiz 28.21 -1bp
faiz indirimine kapi aralayan mesajlar gorebiliriz. Gergekgi bir bakis 10Y USD Faiz 4.15 1 bp

agisiyla degerlendirmek gerekirse aslinda Eylll ayinda faiz indirimi '
gerektiren sebepler bugtinki kosullar icin de gecerli. Ancak Fed dogru EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

zamanda adim attigindan emin olmak icin muhtemelen daha fazla m XU030 USDTRY

veriye ve zamana ihtiyag¢ duyacaktir. Ayrica ilk faiz indiriminin sonraki

S . . L L . T Son Uzl. Fiyat 12,044 33.0665

indirimleri tetikleme potansiyelini de dustnursek Eylul ayr ilk indirim on T Tyat

. . . .. . . aisi _9 o)

icin en glicli aday konumunda bulunuyor. Kaldi ki daha erken bir Degisim %0.16 7%0.08
Acik Pozisyon 369,345 587,134

indirim ekonomide yumusak inis senaryosunu fiyatlayan piyasalarda
soru isaretlerinin ve panigin artmasina neden olabilir. Bu nedenle

MODEL PORTFOY

Temmuz ayinda faiz degisikligi neredeyse olasilik disl.

Eklenme Mevecut
e Hedef Fiyat Getiri
TL: TL genel hatlariyla sakin bir tablo cizerken USD/TL gin iginde Tarihi seet e Potaenslir;e“

agirhkli olarak 33,10'un altinda islem go6rdi. Bugiin ise Fed TCELL 3.01.2023 110.00 4%
toplantisinda verilecek mesajlar TL'de hareketlilik yaratama TURSG | 17.07.2023 86.00 44%
potansiyeli tasiyor. Ozellikle Fed'in ¢ok daha net bir sekilde faiz MPARK | 17.07.2023 306.00 -18%
indirimi sinyali vermesi gelismekte olan Ulke para birimlerinin kismen SAHOL | 19.09.2023 110.30 10%
de olsa gli¢ kazanmasini saglayabilir. Makrfjekonomlk veri tarafinda ULKER | 17.11.2023 241.00 43%
ise diin ekonomik gliven endeksi agiklandi. Onceki ay 95,8 seviyesinde e || sm 650 -
bulunan endeks Haziran ayinda 94,4 seviyesine geriledi. Boylece

ALARK | 29.05.2024 164.00 55%

Agustos 2023'ten bu yana en dislk seviyeye gerileyen endeks arka
arkaya dordinci ayr da 100 seviyesinin altinda noktalayarak
kotimserligi yansitmaya devam etti. Hazine ise bugiin Agustos ayi



borclanma programini aciklayacak. Kesinlesmeyen son programda
Agustos ayinda 114,3 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam
169,2 milyar TL'lik i¢ borclanma yapilmasi planlaniyordu.

Borsa istanbul: BIST-100 endeksi diin giine yukari yénli bir egilimle
baslasa da endeksin 10.800 puanin Uzerinde zorlandigini ve glini de
eksi bolgede noktaladigini goérdik. Buglin sonuclanacak Fed
toplantisi dncesinde yatirimcilarin beklemeye gegmesi kiiresel 6lcekte
hareketliligi limitlerken bunun iceride de yukar yonli egilimi
torpuledigini soyleyebiliriz. Teknik acidan ise gorlsimiz ¢ok fazla
degismis degil. 10.930 puanin altinda kalindik¢a anlamli bir iyimserlik
gormeyi beklemiyoruz. Asagida ise trend desteginin gectigi 10.730
puanin altinda kapanis yapilmasi negatif sinyaller verirken 50 gtinliik
hareketli ortalamanin gectigi 10.678 puanin ise tzerinde kalindigini
gordik. 50 gunlik ortalamanin Gzerinde kalmaya devam edip
buglin  teknik

taraftan Orta

tirmanmasi riskleri artiriyor. Diin israil'in Libnan‘a diizenledigi hava

etmeyecegimizin acidan  onemli  oldugunu

distnlyoruz. Diger Dogu’'da gerilimin giderek
saldirisinin ardindan bu sabah ise Hamas lideri Haniye'nin Tahran'da
oldurildigune dair haberler gelmesi jeopolitik tansiyonu yuksek

tutarak risk istahina negatif yansiyabilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELiI VIOP KONTRATI

GUnU 12029 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 11945, 11849,
11765 ve 11669 destek olarak izlenebilir. 12114, 12210, 12294 ve
12390 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 33.064 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
33.031, 32.965, 32.8985 ve 32.8325 destek olarak izlenebilir. 33.097,
33.163, 33.2295 ve 33.2955 ise direng noktalarini olusturuyor.
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AJANDA

31/07 — BoJ Toplantisi (05.30)

31/07 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
31/07 — Euro Bélgesi éncti TUFE (12.00)
31/07 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)
31/07 — Chicago PMI Endeksi (16.45)

31/07 - FOMC Toplantisi (21.00)

01/08 — Tiirkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
01/08 — Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (11.00)
01/08 — BoE Toplantisi (14.00)

01/08 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
01/08 — ABD nihai PMI Endeksleri (17.00)
01/08 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)
01/08 — ABD insat Harcamalari (17.00)

02/08 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
02/08 — ABD issizlik Orani (15.30)

02/08 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)

UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma

Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger


mailto:murat.akyol@unluco.com

kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz éniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

