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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASALAR MOMENTUM KAZANMAYA CALISACAK
Geride biraktigimiz haftada piyasalarin ana gindemini Orta PIYASA OZETI

Dogu’'daki belirsizlikler, ABD'den gelen makroekonomik veriler ve _“m

yurt icinde TCMB'nin Enflasyon Raporu olusturdu. Jeopolitik PO Wl o2
belirsizliklerin yiksek seyretmesi petrol fiyatlarini haftalik bazda XU030 16,029 % 0.03
yaklasik %7 yukari tasisa da Brent petroltin 90 dolarin altinda kalmasi, Dow Jones 53,732 -% 0.20
enerji fiyatlarinda kiresel risk istahini bozacak 6lglide kontrolsiiz bir S&P 500 7786 % 017
gorinim olusmasini engelledi. Haftanin ikinci yarisinda kiresel risk Nasdaq Comp. 26,729 % 028
istahini sekillendiren unsur ise ABD enflasyon ve perakende satislar DAX 26,440 % 053
verileri oldu. Rakamlarin Fed'in Eylll ayinda faiz artirmina gitme FTSE 100 10,750 % 021
ihtimalini azaltan bir tablo ortaya koymasi, para politikasina iliskin
. . . L. . . . EUR/USD 1.1570 % 0.36
endiseleri hafifleterek risk istahinin direncli kalmasina destek verdi.
.. . . .. . - . USD/TL 47.8818 % 0.13
Bu ¢ercevede volatilite endeksi VIX'in yil icindeki en dislk seviyelere / 0
geriledigini goriyoruz. Ancak tim bu iyimserlige karsin uzun vadeli L0 224009 %047
. . . .. . . . o DXY 99.67 -% 0.24
ABD tahvil faizlerinin gdreceli yiksek seviyelerde kaldigini
unutmamak gerekir. Yeni haftada Orta Dogu’daki gelismeler 6nemini Altin(USD/ons) 4,376 % 0.58
korumaya devam ederken, ABD ve Euro Bdlgesi'nde ekonomik Brent 87.22 % 1.58
aktivitenin seyrine iliskin glincel sinyaller sunacak onci PMI 2Y TL Faiz 4112 3bp
endeksleri basta olmak tizere makroekonomik gostergeler yakindan 10Y TL Faiz 35.05 25 bp
izlenecek. Haftanin odak noktasini ise Ui¢ hafta dnce gerceklestirilen 10Y USD Faiz 470 0 bp

Fed toplantisinin  Carsamba glind aciklanacak tutanaklar .
olusturuyor. Tutanaklarda Uyelerin enflasyon  gorinimine, EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

blylimeye ve dnlimizdeki donemde faiz politikasinin hangi kosullar m

altinda sekillenebilecegine iliskin degerlendirmeleri, piyasalardaki Son Uzl. Fiyat: 16,207 48.4000
Fed beklentilerinin yonu acisindan kritik 5neme sahip. Degisim % 0.10 -% 0.01
Acik Pozisyon 449,462 5,482,186

iceride haftanin ilk islem giiniinde merkezi yénetim biitce dengesi .
MODEL PORTFOY

one ¢ikarken Adustos ayi borclanma programi ise iki ihale ile devam Y—
edecek. Bu cercevede 3 yil vadeli degisken faizli ve 4 yil vadeli TLREF'e H Getiri
endeksli tahvillerin yeniden ihraglarini takip edecegiz. Genel olarak getansiveli

bakildiginda borclanma, biitce dengesi ve Turkiye'nin risk primi ihmli MPARK | 17.07.2023 70500 o1%
seyretse de tahvil faizlerinin anlamli sekilde geri cekilmekte SAHOL | 19.09.2023 155.80 4%
zorlandigini  gérmeye devam ediyoruz. Bunu da daha c¢ok LEKER N LD ALY 5%
enflasyonun gériiniimiine dair zorluklara baglamak mimkiin. Bu LAENLS | TS J98:80 =
noktada Merkez Bankasi'nin yilin Ggclinci Enflasyon Raporu’nda yil BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 24%
sonu TUFE tahminini %26'dan %28'e yiikselttigini not etmek gerekir. YKBNK | 8.07.2025 51.10 44%
Cuma glini aciklanan piyasa katilimcilari anketinde ise 6nceki anket ASTOR | 13.08.2025 431.00 26%
déneminde %29,2 olan yil sonu enflasyon beklentisi Agustos ayinda KCHOL | 28.08.2025 319.00 54%
%29,4 olarak gerceklesti. Ankette Agustos ayi enflasyon tahmini ise CCOLA | 12.01.2026 96.00 17%
%1,67 oldu. Yilin TCMB'nin %28'lik tahmininin altinda tamamlanmasi TURSG | 12.03.2026 10.00 59%
icinse geri kalan 5 ayda ortalamada %1,32 oraninda gerceklesmeler TRMET | 23.07.2026 282.22 123%

goérmemiz gerekiyor.



TL: Makroekonomik veri tarafinda yeni haftaya Temmuz ayi merkezi
yonetim bultce dengesi ile baslayacagiz. Hatirlanacagi gibi bitge
Haziran ayinda 114,2 milyar TL fazla verirken, yilin ilk alti ayinda
toplam biitce acigi 942,8 milyar TL seviyesinde gerceklesmisti. Ayni
doénemde faiz disi dengenin 521,4 milyar TL fazla vermesi, gecen yilin
ayni dénemine kiyasla bitce goriiniminde daha olumlu bir tabloya
isaret ediyor. Yilin ilk yarisinda bitce agiginin yillik hedefin yaklasik
%35'ine ulasmis olmasi da bu goriinimi destekleyen unsurlardan
biri. Bununla birlikte yilin ikinci yarisinda personel giderleri, faiz
harcamalari ve transfer kalemlerinin seyri mali disiplin acisindan
yakindan izlenmeye devam edilecek. Dolayisiyla Temmuz verisinde
yalnizca aylik bitce dengesinin degil, faiz disi dengenin ve
harcamalardaki artis hizinin ortaya koyacagi tablo da &6nemli
olacaktir. Enflasyonla miicadelede para politikasina maliye
politikasindan gelecek destegin 6nemi distnildiginde, bltce
disiplininin korunmasi TL varliklar acisindan da destekleyici bir unsur

olmaya devam ediyor.

Merkezi Yanetim Bitge Gergeklegmeleri
(Mityan TL)
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Kaynak: Hazine

Borsa istanbul: BIST-100 endeksi geride biraktigimiz haftanin
genelinde ¢ok glclu bir egilim sergilemekte zorlansa da ozellikle
Carsamba giini gerceklesen %3'lik ylkselis endeksin haftayr %2,85
deger kazanimi ile noktalamasini sagladi. Bu tepki teknik gériniman
de goreceli olarak iyilesmesine yardimci olurken endeks 6 Temmuz
haftasindan bu yana ilk kez haftayi 14 bin puanin tzerinde noktalad.
Yaklasik bir ay sonra ilk kez G¢ aylik hareketli ortalamanin lizerinde
seviyeler gordigumuizin de altini gizmek gerekir. Bu tabloyu
momentum kazanimini teyit eden bir resim cizmesi bakimindan
onemli buluyoruz. 14.100 puanin Uzerinde kalindikca 14.400 ara
diren¢ olmak (zere endeksin ana hedefinin 14.650 bolgesi
olabilecegine yonelik gériisiimizi ise koruyoruz. Ote yandan 2C26
bilanco sezonu 19 Agustos itibariyla tamamlanacak. Arastirma
kapsamimizdaki sirketlerden BIMAS, SOKM, ULKER, DOAS, ALARK ve
ASTOR bu hafta 2C sonuclarini agiklayacak.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 16226 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16120, 16014,
15870 destek olarak izlenebilir. 16370, 16514 ve 16620 ise direnc
noktalarini olusturuyor.

AJANDA

17/08 — Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (11.00)
17/08 — ABD NY Fed imalat Endeksi (15.30)
18/08 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
18/08 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)

18/08 — ABD Bekleyen Konut Satislari (17.00)
19/08 - Euro Bélgesi TUFE (12.00)

19/08 — Fed Tutanaklari (21.00)

20/08 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)

20/08 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
21/08 — Turkiye Tuketici Glven Endeksi (10.00)
21/08 — Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (10.00)
21/08 — Turkiye Kapasite Kullanim Orani (10.00)
21/08 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
21/08 — Euro Bolgesi Tiketici Glveni (17.00)
21/08 — ABD PMI Endeksleri (16.45)



USD/TL EN YAKIN VADELi VIOP KONTRATI UNLU Menkul Degerler A.S.

GUnu 48.407 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Arastirma
48.3936, 48.3803, 48.3676 destek olarak izlenebilir. 48.4196, 48.4323 Murat AKYOL
ve 48.4456 ise direng noktalarini olusturuyor. murat.akyol@unluco.com

0 (212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirmcilar'in
ve liclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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