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TCMB'NIN MESAJLARI HAZIRLIK OLARAK ALGILANDI Lutfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

TCMB diin gerceklestirdigi Eylal ay PPK toplantisinda beklendigi gibi ~ PIYASA OZETI

politika faizini %50 seviyesinde sabit tutarak son artinmi yaptigi Mart _“m

toplantisindan bu yana arka arkaya altinci ayda da beklemede kalmis XU100 9,976 % 2.06
oldu. Piyasa beklentisi de faizlerde degisiklik yapilmayacagi yoniinde XU030 11,057 % 2.29

oldugu icin odak noktasi toplanti sonrasinda yayimlanacak metne

oo L . R Dow Jones 42,025 % 1.26
cevrilmisti. Enflasyonun goriinimiinin degerlendirildigi ilk paragrafta
o L . ., e . S&P 500 5,714 % 1.70
bayuk olcekli degisiklikler dikkat cekse de “ana egilimin belirgin bir
o . e . . . e e Nasdaq C b 18,014 % 2.51
degisim sergilemedigi” vurgusu dikkat ¢ekiyor. Bu ifade faiz indirimi e
.. . .. . e e ' DAX 19,002 % 1.55
icin simdilik erken oldugunu distndirse de Merkez Bankasi'nin
hizmet enflasyonundaki iyilesme icin son ceyredi adres gostermesi FTSE 100 8329 %091
verilen mesaji yumusatip piyasalarin gozini son c¢eyrege cevirdi. EUR/USD 1.12 % 0.03
Metindeki en dnemli degisikliklerden biri ise ikinci paragrafta yer alan USD/TL 34.0900 % 0.18
“enflasyonda belirgin ve kalict bir bozulma dngériilmesi durumunda ise EUR/TL 38.0953 % 0.15
para politikast durusu sikiastirilacaktur”  ifadesinin - “enflasyonda DXY 100.56 -% 0.14
belirgin ve kalict bir bozulma o6ngérilmesi durumunda ise para Déviz Sepeti 36.0927 % 0.16
politikast arczglfml etkili sekilde kul.lan.tlacalfttr seklinde deg|§t|r|lme.5| Altin(USD/ons) 2,592 S0018
oldu. Bu degisiklik enflasyona dair risklerin artmasi durumunf}la.falz. — % -
artirrmina kapiyr tam olarak kapatmasa da daha ¢ok makro ihtiyati
tedbirlerin kullanilabilecegini distindurlyor. Yatinmcilar bu ifadede 2V TL Faiz 40.30 -51bp
ozellikle sikilastirma vurgusunun cikartilmasina odaklandi. Ozetle 10V TL Faiz 2847 ~41bp
10Y USD Faiz 3.71 0 bp

metindeki degisiklikler piyasalarda Ekim ayinda olmasa bile sonraki
aylar igin faiz indirimine hazirlik olarak degerlendirildi. Bu ¢ercevede N e AR
Kasim ay1 PPK toplantisi éncesinde aciklanacak TUFE rakamlari ve

Enflasyon Raporu olasi faiz indirimine dair beklentilerin biraz daha m XU030 USDTRY

sekillenmesini saglayacaktir. Son Uzl. Fiyati 11,436 34.4191

Degisim % 1.57 -% 0.33
TL: TL acisindan giniin en dnemli konu baslidi olan PPK kararlarinin e 452,524 899,367
hemen ardindan USD/TL'nin 34 seviyesine dogru geri ¢ekildigini

gordiik. Bunda 6zellikle metinde yer alan ifadelerin Ekim ayinda faiz MODEL PORTFOY

indirimi ihtimalini 6nemli o6l¢lide ortadan kaldirmasinin etkili T
oldugunu  soyleyebiliriz.  Ancak piyasalarin  yapilan  vurgu H Getiri
degisikliklerini Ekim ayinda olmasa bile faiz indirimine hazirlik olarak Eotanshyell

gormesi TL lehine dénen kuvvetli bir trend olusmasina izin vermezken TCELL 301.2023 13400 43%
kur glini 6nceki kapanis seviyesine yakin bir bdlgede noktaladi. Diger TURSG | 17.07.2023 1998 >9%
taraftan diin agiklanan verilere gére TCMB'nin brit rezervleri 153,6 RESE SNk gaiel 22%
milyar dolara yukseldi. Net rezervler 39,7 milyar dolardan 48,8 milyar SAHOL 7| 19.09.2023 11030 e
dolara yiikselirken swap hari¢c net rezervlerde de 9 milyar dolarlik ULKER | 17.11.2023 |  241.00 54%
iyilesme yasandi. Bugiin makroekonomik veri tarafinda ise Eylil ayi YKBNK | 22.01.2024 43.20 45%

tlketici gliven endeksini takip edecegiz. ALARK | 29.05.2024 164.00 2%



Borsa istanbul: Fed toplantisi sonrasinda kiiresel piyasalarda etkili AJANDA

olan iyimserlige paralel olarak glne pozitif bir zeminde baslayan 50,09 - BoJ Toplantisi (05.30)
Borsa Istanbul, TCMB PPK toplantisinin ardindan ise belirgin sekilde 20/09 - Tiirkiye Taketici Giiven Endeksi (10.00)
momentum kazandi. TCMB bir sonraki toplanti igin faiz indirimi sinyali

. . . e .. . 20/09 - Euro Bolgesi Tiketici Glveni (17.00)
vermese bile metindeki vurgu degisikliklerinin piyasalar tarafindan
indirime hazirhk olarak gortlmesi 6zellikle bankacilik hisselerinin
kuvvetli bir ivme yakalamasina yardimci oldu. Teknik acin bakildiginda
ise endeksin 9750 puanin ardindan 9900 puani da geride birakmasinin
kisa vadeli gorinim agisindan 6nemli oldugunu distinlyoruz.
Haftanin 10.000 puanin lizerinde kapatilmasi ise gozleri yeniden ana

direnc olarak calisan 10.200 puana gevirecektir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 11445.75 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 11366, 11275,
11194 ve 11103 destek olarak izlenebilir. 11526, 11618, 11698 ve
11790 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 34.414 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
34.3795, 34.311, 34.242 ve 34.173 destek olarak izlenebilir. 34.4485,
34.517, 34.586 ve 34.655 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in


mailto:murat.akyol@unluco.com

ve (clinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler

AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

