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Strateji
Gorunum zorluklara ragmen olumlu

@ 2024, yavaslayan ancak yine de yiiksek GSYH biiyiimesi ve enflasyonun
yani sira yliksek faiz oranlari ve reel olarak giiclii TL ile gececek bir yil
olacak gibi goziikiiyor: 2024 icin temel varsayimlarimiz, yavaslayan ancak giiclii
bir ekonomik faaliyetin yani sira yiiksek olsa da diisiise gegmis enflasyon, giiglii TL
ve siyasi risklerdeki potansiyel azalmadan olusmaktadir. 2023'teki %4,5'lik biiylimenin
ardindan, 2024'te GSYH'nin %3,5 oraninda biiyiiyecegini ongoriiyoruz. i¢ talebi
etkileyen daraltici politikalar ve zayif ihracat pazarlarinin devam etmesi nedeniyle
bliyimede potansiyel riskler asagi yonlidir. Enflasyon yilin ilk yarisinda yiikselecek,
ancak sonrasinda kademeli olarak gerileyerek yili %45 seviyesinde kapatacaktir diye
disiinliyoruz. Ocak 2024'teki %45'lik zirve politika faizinin ardindan, ilk faiz
indiriminin Ekim ayinda yapilacagini ve yilsonuna kadar kiimiilatif olarak 750 baz puan
indirim yapilacagini 6ngoriiyoruz.

Strateji

| CEEMEA/Tiirkiye |

@ Hisse senetleri icin pozitif bir performans bekliyoruz: Ocak 2024 itibariyla medel Portfsy

politika faizinin %45'e yiikselmesiyle bilesik politika faizi %57'ye ¢ikmis olacak. Bu {jicea Hedef  Getiri
oran piyasanin ileriye doniik 12 aylik enflasyon beklentisi olan %39'a kiyasla olduk¢a Kodu Tavsiye MF (TL) (TL) Pot.
onemli bir reel faiz icermekte olup ekonomiyi dezenflasyon yoriingesine dogru TcgL Al 6435  96.00 49%
yonlendirebilir dustincesindeyiz. Ancak, yliksek reel faiz orani yerli yatirmcilari 1 rsg Al 4638  68.00 47%
BIST'ten sabit getirili varliklara ve TL mevduata yéneltebilir. Ayrica yerel segimlere
ve mevcut politika setinin enflasyonu kontrol altina alma konusundaki etkinligine
iliskin belirsizlikler, yilin ilk aylarinda ongiiriilebilirligi azaltacaktir. Ancak yil
ilerledike, enflasyonla miicadele programinin basarisina iliskin gostergeler ve ULKER Al 79.90 15400 93%
enflasyonun disiirilmesine yonelik daha net bir patikanin ortaya g¢ikmasi ve YKBNK Al 2216 3430 55%
makroekonomik cephede daha yiiksek ongoriiniirlik, hisse senetlerine daha glicli oM Al 5420 95.00 75%
yabanci girislerini gekebilir. Ayrica, bu donemde gelismis iilke merkez bankalarinin
faiz indirimleri ve derecelendirme kuruluslarinin olasi not artirimlari yatinmcilarin
risk istahini artirarak yabanci girislerini daha da destekleyebilir. Yurtdisi swap
piyasasinin agilmasi ve hisse senetleri igin agiga satis yasaginin kaldirilmasi da yabanci
yatirimcilar agisindan onemli katalistler olarak ortaya ¢ikmakta ve piyasaya katilim ve
likidite icin ek yollar sunmaktadir.
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MPARK Al 155.60  204.00 31%
SAHOL Al 68.90 110.30 60%

Kaynak: Bloomberg, UNLU & Co tahminleri

® 2024’te siyaset geri planda kalabilir: Mart ayi sonundaki yerel secimlerden
sonra herhangi bir secim planlanmadigindan, nispeten istikrarli bir siyasi ortam zorlu
makroekonomik reformlarin uygulanmasini kolaylastirabilir ve hiikiimeti dis
politikada daha uzlasmaci ve rasyonel bir yaklasim benimsemeye tesvik ederek
piyasalar igin uygun bir zemin olusturabilir.

® Gelirleri TL yogunluklu olan sektérler tercih edilmeli: TL'deki potansiyel
degerlenmenin ve makroekonomik goriinimdeki iyilesmenin belirli sektorler igin
glcli bir katalizor gorevi gorecegine inaniyoruz. Bankacilik, Telekom ve Perakende
gibi gelirleri TL yogunluklu olan sektorler, makro ekonomik goriinimiin
iyilesmesinden ve TL'nin giliclenmesinden faydalanabilirler. Bununla birlikte,
ekonomik yavaslamanin etkisini gostermesi ve TL'nin reel olarak deger kazanmasinin
gelirleri dovize bagh sektorlerin kar marjlarinda baski yaratabilmesi nedeniyle
dongiisel sektorler, ihracatgilar ve gelirleri doviz bazh sektorlerin BIST endeksinin
altinda performans gostermesi muhtemeldir. Analistler

Erol Danis, PhD, CFA

erol.danis@unluco.com
Duygun Kutucu, CFA

@ Degerlemeler hala destekleyici: BISTI00 su anda F/K bazinda gelismekte olan
piyasalara kiyasla %6 | iskontolu islem goriiyor.

® Endeks hedefini 11,425'e yiikseltiyoruz. Bu raporda, en giincel makro
varsayimlarimizi  modellerimize dahil ediyoruz. Valafbank’t TUT'tan AL'a durgunkutucu@unluco.com
ylkseltiyoruz. Yeni fiyat hedeflerimizi ekledigimizde, oniimiizdeki 12 ay icin endeks

e Koray Pamir
hedefimiz 11,425'e ulasiyor ve bu da ~%43 yukari yonlii bir artis anlamina geliyor.

koray.pamir@unluco.com

® Model Portféy: Coca-Cola icecek’i model portfdyiimiizden gikarirken Yapi Ece Mandaci. CEA
Kredi ve Sok Marketler’i ekliyoruz. Turkcell, Turkiye Sigorta, MLP Saglk, o
Sabanci Holding, Ulker, Yapi Kredi ve Sok Marketler model portfdyiimiizij ©m2daci@unluco.com
olusturuyor. Zekai Unal, CFA

zekai.unal@unluco.com
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Tablo I: Yurtici Yerlesikler Finansal Varlklari (milyar USD)
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Source: TSPB, UNLU & Co

Tablo 2: Yurtici Yerlesiklerin varliklari icindeki hisse senetlerinin pay:

Tablo 3: Tiirkiye’de hisse senedi sahipligi
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Kaynak: TSPB, UNLU & Co
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Kaynak: TSPB, UNLU & Co

Tablo 4: USD/TL

Tablo 5: Yabancilarin net hisse senedi alimlari (milyon USD)
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Tablo 6: MSCI Turkiye vs benzer piyasalar

Tablo 7: MSCI Tiirkiye Endekis/MSCI EM Endeksi, (son 10-yil)
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Tablo 8: MSCI Tiirkiye/MSCI Gelismekte Olan Piyasalar iskontosu Tablo 9: F/K BIST100 ve MSCI EM
20% BIST 100 Endeksinin MSCI EM'e karg F/K iskontosu
— 18 -
0% Yot ——MSCIEM  ——BIST-100
Sy oer.
- — = 1Dyort.
o ' 15
-10%
-20% 12 4
-30%
40% _ _ _ _ _ ______r____ L WM _____4 9 4
Yeniden fiyalamada beklenen performans:
_50% | 1yOrc -3.0%
3y Ort 7%
ox f_f\( 6 -
TTUNe2%
-70%
e L T T R R R - B - - i~ I~ B~ B B ] 2l w 0 el ~ ~ @ e} o o~ o o -— - o~ o~ - ™ -+
SN RSN R RSN RSN LV AN N TN N Y T TR OROToeoLoxorafededROYO
CEVSEVSFETOFUGETgETGETGETGETGET § £ § £ § £ § £ § E 8§ £ § E£E § E § E G
O 0202020200202 0¢20
Kaynak: Bloomberg, UNLU & Co Kaynak: Bloomberg, UNLU & Co
Tablo 10: Bankalar 12 Aylik Piyasa Degeri / Defter Degeri Tablo | 1: Banka disi Sirketler 12 Ayhk F/K
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Kaynak: Bloomberg, UNLU &
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Kaynak: Bloomberg, UNLU & Co
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W En dusik - yuksek F/K araligi

Tablo 12: F/K Karsilastirmasi: Tiirkiye ve benzer lilkeler

HIWETET
ue|Q apjBWsijany

Juig

uejsigely Ipnng
1A8ANy|
unuefly
sajuidipy
weujalp
ehiafiN
AISIN
eAuanols
eAuewoy
eAiquiojoy
eAuay

uejsiieq

ueysipuly
ueale]
puejke|
eAzauopuy
eAzojeln
aloy Laung
EAISHIN
wd

ey Aaung
ns

eAuojod
ek|izaig
aAppny

ehsny

eAuoder
aav
esuely
eAuew|y
Emu__mc_

eh|ey)

o
~
~ O
=
2
4}

- of
=

]
= U
© o
5 o=
o =
o >

Otomotiv, 212
Havacilik, 167
J Banka, 79
Celik, 74
Telekom, 59

300
275
250
225
175

25

200

Tablo 13: Sektoérel performanslar (BIST100’e gore, 2018 sonu=100)

Kaynak: Bloomberg, UNLU & Co
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Kaynak: Rasyonet, UNLU & Co
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Tablo 14: Aragtirma Takip listesindeki sirketler icin Satis, FAVOK ve Net Kar artisi

Satiglar FAVOK Net Kar
TLm 2022 2023B 2024B 2022 2023B 2024B 2022 2023B 2024B
Bankalar 275,642 326,273 379,479
biiyiime 388% 18% 16%
Banka-disi sirketler 2,505,910 3,839,857 6,088,537 394,791 582,219 875,598 279,615 390,370 523,146
biiyime 136% 53% 59% 100% 47% 50% 168% 40% 34%
Toplam 2,505,910 3,839,857 6,088,537 394,791 582,219 875,598| 555,257 716,643 902,625
biiyiime 136% 53% 59% 100% 47% 50% 245% 29% 26%
Source: Sirketler, UNLU & Co tahminleri
Tablo 15: UNLU & Co Makro Beklentiler
Makro beklentiler 2019 2020 2021 2022 2023 2024B 2025B
TRY/USD (ort.) 5.64 6.99 8.93 16.46  23.79 36.14 47.16
TRY/USD (d6nem sonu) 5.94 7.42 1333 1870 2944 4244 5283
TRY/€ (ort.) 6.32 8.00 1049 1727 2572 3829 49.08
TRY/€ (d6nem sonu) 6.66 9.12 15.09 19.93 32.57 4456 5441
TUFE 11.8% 14.6% 36.1% 643% 64.8% 454% 27.0%
TCMB 1-haftalik repo faizi 12.0% 17.0% 14.0% 9.0% 425% 37.5% 30.0%
GSYiH biiytimesi 0.9% 18% 105% 53% 4.5% 3.5% 3.5%

Kaynak: TCMB, TUIK, UNLU & Co tahminleri 2023 yili igin GSYiH Biiyiimesi heniiz agiklanmamistir, verilen rakam tahmindir.
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Model Portfoy

Coca-Cola icecek’i model portfdyiimiizden cikarirken Yapi Kredi ve Sok
Marketleri ekliyoruz. Boylece model portfoyiimiiziin igerigini Turkcell, Tiirkiye
Sigorta, MLP Saglik, Sabanci Holding, Ulker, Yapi Kredi ve $ok Marketler
olusturuyor.

Eklenenler: YKBNK ve SOKM

Sok Marketler’i model portfoylimiize dahil ediyoruz. Tiketicilerin,
hiikiimetin son donemde uygulamaya koydugu ekonomik sikilagsma
onlemlerinin etkilerini 2024 daha fazla yasamasi muhtemeldir. Ancak,
perakendecilerin rekabetgi fiyatlandirma stratejileri ve market
harcamalarinin disiik talep esnekligi goz oniine alindiginda, bu zorluklari
etkili bir sekilde yonetebilmeleri ve maliyet artislarini genel karlilik tizerinde
sinirh bir etkiyle fiyatlarina yansitabileceklerini diistinliyoruz. Sektor, negatif
isletme sermayesi tutma kabiliyeti sayesinde kayda deger bir nakit yaratma
kapasitesine sahiptir. Bu ozellik, bu sirketleri yliksek faiz ortaminda avantajli
bir sekilde konumlandirmakta ve potansiyel olarak finansal gelirlerini
artirmaktadir. Ayrica TL'deki potansiyel istikrarla birlikte, yatirimcilar déviz
geliri olan ve ihracat odakli sirketler yerine TL bazli faaliyetleri olan
sirketleri tercih edebilir. $ok ozelinde ise, Yildiz Holding'in (ana sirket)
finansal pozisyonundaki iyilesmenin $ok'un degerlemesini
destekleyebilecegini diisiinliyoruz. Son olarak, $ok, yurtici benzerlerine
kiyasla en diisiik carpanlarda islem gormektedir (2024B F/K 6.5x).

Yapi Kredi'yi giicli karliigi ve saglam sermaye tamponlari nedeniyle model
portfdyiimize dahil ediyoruz. Bankanin FY23'te %41,9 6zkaynak karliligi
raporlamasini bekliyoruz ki bu, arastirma kapsamimizdaki bankalar arasinda
en yiiksegi. Temel olarak gekirdek ticari kazanglardaki normallesme
nedeniyle 6zkaynak karliiginin FY24’te %35'e diisecegini 6ngorsek de, bu
yine de arastirma kapsamimizdaki en yiiksek karlliga isaret edecektir. Giigli
net faiz marji ve diisiik risk maliyeti bu karlihg desteklemektedir. FY23'te 26
baz puanlik (kur etkisi harig) bir net risk maliyeti bekliyoruz, bu da emsal
ortalamasinin oldukga altinda. Ote yandan, basarili aktif-pasif yonetimi
stratejileri ve daha kiigiik 6lgekli miisterilere odaklanma, Yapi Kredi'nin
benzerleri arasinda en yliksek net faiz marjina sahip olmasina yardimei oldu.
Yapi Kredi'nin %15,8'lik Tier-1 rasyosu biyiik sermayeli bankalar arasinda
en ylksektir. Gliglii sermaye yapisi, bankanin éniimiizdeki yillarda sektoriin
lUzerinde biiylimesine yardimci olacaktir. Hisse senedi 2024B 0.75x PD/DD
¢arpani ile islem goriyor.

Cikarilanlar: CCOLA

Coca-Cola igcecek hisseleri, 13 Ekim 2020 tarihinde model portfoyiimiize
dahil edilmesinden bu yana BIST100'den %73 daha iyi performans
gostermistir. Coca-Cola igecek'i model portfdyiimiizden gikarma kararimiza
ragmen, sirket icin AL tavsiyemizi ve 676 TL hisse basina hedef fiyat ile
olumlu gorisiimiizi siirdirmekteyiz.
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Tablo 16: Model Portfoy

Tavelzs Getiri Dahil Edilme Mutl'a!( Getiri v.
Potansiyeli Tarihi Getiri BISTI100

Turkeell TCELL Al 64.35 96.00 49% 3 Ocak 23 55% 9%
Turkiye Sigorta TURSG Al 46.38 68.00 47% 17 Temmuz 23 245% 185%
MLP Saglik MPARK Al 155.60 204.00 31% 17 Temmuz 23 74% 43%
Sabanci Holding SAHOL Al 68.90 110.30 60% 19 Eyliil 23 24% 21%
Ulker ULKER Al 79.90 154.00 93% 17 Kasim 23 -7% -9%
Yapi Kredi YKBNK Al 22.16 34.30 55% 22 Ocak 24 - -
Sok Marketler SOKM Al 54.20 95.00 75% 22 Ocak 24 - -
Model Portfoyiin 2023 yilbagindan itibaren getirisi 168.5%
BIST 100 endeksinin 2023 yilbasindan itibaren getirisi 45.2%
2023 yilbasindan itibaren goreceli getiri 85.0%

Kaynak: Rasyonet, UNLU & Co tahminleri, ** Bankalar igin F/DD (*) Model Portfoy’e hisse giris-gikislarinda rapor yayini sonrasi seansin agirlikli ortalama fiyatlari kullaniimaktadir.

Arastirma

Turkcell'i giiclii gelir biyiimesi, maliyet baskilarinin etkisinin azalmasi ve finansal
kaldiragtaki diisiis nedeniyle tercih ediyoruz. Turkeell i¢in hedef fiyatimizi hisse basina
96 TL'ye yiikseltiyoruz. Mevcut yiiksek enflasyonist donemde fiyat ayarlamalarinin
siklasmasi, Turkcell'in 2023 ve 2024 yillarinda TUFE'yi asan bir mobil ARPU artisi elde
etmesini sagladi. Bu yiiksek biiyiime trendinin 2024 yilinda da devam edecegini
ongorerek, dolar bazinda net gelir artisi ongordiik. Ayrica, Turkcell yakin zamanda
Ukrayna'daki faaliyetlerini elden ¢ikarma niyetini agiklamis olup, anlasma degeri heniiz
agiklanmamistir. Varliklarin elden gikarilmasindan kaynaklanacak herhangi bir nakit
girisi, sirketin finansal borcunun azaltilmasina katkida bulunacaktir. Mevcut
tahminlerimiz Turkcell icin 2024B FD/FAVOK oraninin 2.7x oldugunu
gostermektedir.

Tiirkiye Sigorta, ferdi kaza ve tarim branslarindaki giicli karlihg sayesinde diisiik
birlesik orani (9A23'te sektor ortalamasi olan %1 14'e kiyasla %98) ile diger hayat disi
sigorta sirketlerinden ayrismaktadir. Sirket, karlihgini korurken FY22'de %12.3 olan
pazar payini | |A23'te %13,9'a cikarmayi basarmistir. Tiirkiye Sigorta mevduat
faizlerindeki artistan yararlanmistir. Sirketin Eyliil 2023 itibariyla 42 milyar TL finansal
varligi bulunmaktadir ve bunun %49'u TL banka mevduatlarindan olusmaktadir. Giiglii
finansal gelirlerin yardimiyla, FY23’te 6,2 milyar TL net kar (yilik +%555) ve %65
ozkaynak karlligi ongoriiyoruz. Bu yil karin %149'luk bir artisla 15.3 milyar TL'ye
ulasacagini ve 6zkaynak karliiginin %80'e gikacagini dngoriiyoruz. Hisse senedi,
sirketin yliksek ozkaynak karliligi goz onuine alindiginda cazip olduguna inandigimiz
2.1x 2024B PD/DD ile islem gormektedir.

MLP Saghk, diisiik yatinm harcamas ve varlik azaltma modeli stratejisi ve diisiik
marjli hastane isletmelerinin elden gikarilmasi sayesinde finansal kaldiraci etkili bir
sekilde azaltmistir. Buna ek olarak, yiiksek enflasyonu yansitmak iin tedavilerde fiyat
ayarlamalarinin sikliginin artmasi, hastane trafigindeki iyilesme ve tarihsel olarak daha
yuksek yabanci medikal turizm gelirleri, kayda deger kazang artisi ve serbest nakit
akimi iiretiminde etkili olmaktadir. Ana sehirlerdeki yeni hastane yatirimlarinin -
istanbul'da 2024 yilinda tamamlanacak iki hastane yatirimi (yatak kapasitesinde %4-5
artis) da reel olarak biiyiimeyi desteklemesi gerektigini not ediyoruz. Tiirkiye disinda
deger katan hastanelerin potansiyel olarak eklenmesini uzun vadeli bir katalizor olarak
goriiyoruz. MLP Saglik su anda 2024B F/K ve FD/FAVOK metriklerine gore
emsallerine kiyasla ortalama %50 iskonto ile islem gormektedir. Sirket, 21 milyon
hisse (%10 hisse) limiti ve 2,15 milyar TL toplam deger ile aktif bir geri am programi
yuriitmektedir. Geri alim programinin baslangicindan bu yana MLP Saglk toplam 1.5
milyar TL tutarinda I8 milyon adet hisse geri alimi gergeklestirmistir. Ayrica, gerekli
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onaylar alindiktan sonra, MLP Saglik geri alim hisselerinin %8,2'sini iptal etmeyi
planlamaktadir.

Sabanci Holding'i model portféylimiizde tutuyoruz. Son i ayda BIST-100'e kiyasla
%20 daha iyi performans gostermesine ragmen, hisseler son bir yilda ana degerleme
bileseninin (Akbank'taki %40,75'lik hisse, cari NAD'in %36's1) %34 altinda performans
gosterdi ve cari NAD'a iskontosu %4 |'e gelmistir. Hisseler FY24B F/K's1 2.6x (10 yillik
medyan 4,8x'e kiyasla) ile islem goriiyor. Buna gore, Sabanci'nin degerlemesini,
ozellikle Tiirkiye'ye iliskin daha iyi risk algisi agisindan cazip gormeye devam ediyoruz.
Bunun nedeni, 1) Sabanci'nin cari NAD'Inin yaklasik yarisinin yerli ve/veya yiiksek
reglilasyona tabi islerden olusmasi ve 2) hisselerdeki yabanci kurumsal sahipligin
makro gériniime duyarl olmasidir. Buna ek olarak, Sabanci'nin NAD
kompozisyonunu iyilestirmek igin attigl somut adimlar, 6rnegin yenilenebilir enerji ve
gelismekte olan iklim teknolojilerine yapilan somut yatirimlar, destekleyici faktorlerdir.

Nispeten diisiik degerlemesi, FAVOK ve net bor¢ pozisyonundaki siirekli iyilesme ve
2024 yilinda net karinda 6nemli bir artis beklentisi nedeniyle Ulker'i model
portfoyiimiizde tutuyoruz. Ulker'in isletme sermayesi ihtiyacini azaltmaya yonelik
devam eden ¢abalari, faaliyet karliliginda devam eden iyilesme (2021'den 2023'e
FAVOK'te %26 Dolar bazli YBBO) ve doviz bazli borcun azalmasi, net
borg/FAVOK te kayda deger bir diisiise yol acarak 9A23 itibariyla 2 katin altina
diismistiir (2021'deki 3.8 kata kiyasla). Ulker'in 10 yillik gegmisindeki %60'lik deger
erozyonu goz onlinde bulunduruldugunda, dolar bazinda degerlendirildiginde, sirketin
etkili borg azaltma ¢abalarinin ardindan yeniden degerlenmeyi hak ettigine inaniyoruz.
2024B F/K orani 5.8x olan Ulker, benzerlerine gore yaklasik %70 iskontolu islem
gormektedir.
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Enflasyon Muhasebesi

Enflasyonun iig yillik kiimiilatif bazda %100'G asmasi durumunda enflasyon
muhasebesinin uygulanmasi zorunlu hale gelmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu,
finansal olmayan sirketlerin 2023 yilsonu finansal tablolarindan baglamak lizere finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulamasina gegmelerini zorunlu kilmistir. Diger
yandan, Bankalar enflasyon muhasebesini 2025 yilinda uygulamaya baslayacak, sigorta
sirketleri ise daha fazla erteleme olmamasi halinde | C24'te uygulamaya gegecek.

Enflasyon muhasebesi mali tablolari nasil etkileyecek?

Enflasyon muhasebesinin benimsenmesinin ardindan, sirketlerin daha yiiksek
amortisman giderleri, stok kazanclarinin ortadan kalkmasi nedeniyle diisen faaliyet kar

marijlari ve net parasal pozisyonlarina bagl olarak parasal kazang/kayiplar

raporlamalarini ve dolayisiyla sirketlerin net karlarinin etkilenmesini bekliyoruz. Sonug
tizerindeki net etki sirketten sirkete degismekle birlikte, net kazanglar tizerindeki
genel net etkinin negatif olacagini diisiiniiyoruz. Ote yandan, defter degerlerinde genel
olarak bir artis ongoriiyoruz. Enflasyon muhasebesi uygulandiginda 6ngordiigiimiiz ana
etkiler asagidaki gibidir:

- Daha Yiiksek Defter Degerleri ve Amortisman Giderleri: Enflasyon
muhasebesi ile birlikte duran varliklarin (hem maddi hem de maddi olmayan)
degerleri yiikselecek, bu da sirketlerin defter degerlerinde ve amortisman
giderlerinde artisa yol agacaktir.

- Faaliyet Kar marijlari diisecek: Stoklarin degerlemesi enflasyonu yansitacak
sekilde ayarlanacaktir. Bu durum satilan mallarin maliyetini ylikselteceginden,
briit ve FAVOK marilari diisecektir.

- Mutlak FAVOK yiiksek olabilir: Satis ve gider rakamlari enflasyona gore
diizeltileceginden (onceki aylara ait rakamlarin 31 Aralik fiyat seviyelerine
getirilmesi ile), raporlanan rakamlar diizeltiimemis rakamlara kiyasla daha yiiksek
olacaktir. Sonug olarak, marijlar diisse bile enflasyon diizeltmesi ile FAVOK'ler
yukselebilir.

- Borglu sirketler parasal kazang raporlayacak: Net uzun parasal pozisyonu
olan sirketler (yani parasal varliklari (nakit, menkul kiymetler, alacaklar) parasal
yiikiimliiliklerinden (borglar) fazla olan sirketler) parasal kayiplar yasarken, agik
parasal pozisyonu olan sirketler parasal kazanglar elde edecektir.

- Vergi giderleri azalacak: Vergi amagli enflasyon muhasebesi uygulanmasi
durumunda, 6denen vergiler etkilenecektir. Genel olarak karllik tizerinde
olumsuz bir etki ongordigliimiizden, bu durumun sirketler icin daha diisiik vergi
giderlerine yol agmasini bekliyoruz.

Arastirma Kapsamimizdaki Sirketlerin Net karlarina Etkisi

Enflasyon muhasebesinin uygulamaya konulmasi, bir sirketin gelir tablosu lizerinde bir
dizi geliskili etkiye yol agmaktadir ve bu nedenle sirketlerin net kari lizerindeki genel
etkiyi dogru bir sekilde degerlendirmek zorlagsmaktadir. Bu karmasikliga ragmen,
enflasyon muhasebesinin kapsamimizdaki sirketlerin net kazanglari lizerindeki net
sonucunun asagidaki sekilde 6zetlenebilecegini tahmin ediyoruz:

Olumsuz Etki ( - ) : Bankalar (GARAN, AKBNK, YKBNK, TSKB, ISCTR, HALKB,
VAKBN), Sigorta (AKGRT, ANSGR, TURSG), SAHOL, KCHOL, TCELL, TTKOM,
ENJSA, TOASO, MAVI, FROTO

Olumlu Etki ( +) : MGROS, BIMAS, SOKM, CCOLA, AEFES, ULKER, DOAS,
ARCLK

Hicbir Etki Yok: Gegerli para birimi TL disinda olan sirketler (THYAO, PGSUS,
TAVHL, ENKAI, EREGL, KORDS, HTTBT)
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Degerlemeler Uzerindeki Etkisi

Teorik olarak, bir muhasebe degisikliginin, vergi ile ilgili etkiler haricinde, degerleme
Uzerinde higbir etkisi olmamalidir. Ancak, raporlanan finansal rakamlardaki
degisiklikler, degerleme katsayilarinda degisikliklere yol agacaktir. Genel olarak, F/K
katsayilari azalan net kar rakamlari nedeniyle yiikselirken, enflasyon muhasebesinin
benimsenmesinin bir sonucu olarak defter degerleri arttigi icin F/DD katsayilari daha
cazip goriinecektir.

Kar rakamlarindaki diisiis vergi giderlerinin azalmasina yol agacak ve bu da sirketlerin
nakit akislarini olumlu yonde etkileyecektir. Son olarak, yiiksek enflasyonun neden
oldugu carpikliklarin ortadan kaldirilmasi daha seffaf ve karsilastirilabilir bir finansal
raporlama ortamina katkida bulunacak ve bu durum uluslararasi yatirimcilar tarafindan
olumlu karsilanacaktir.

Enflasyon Muhasebesini iceren finansal raporlama yapan sirketler

Asagidaki sirketler enflasyon muhasebesini iceren mali tablolarini halihazirda

bildirmislerdir.
Tablo 17: Turkcell -2022 - Enflasyon Muhasebesi Tablo 18: Enerjisa Dagitim -2022 - Enflasyon Muhasebesi

TLm Once Sonra Degisim TLm Before After Degisim, %
Satiglar 53,878 61,544 14% [Satl;lar 84,449 99,114 |7%]
Satislarin Maliyeti -36,789 -53,013 44% Satiglarin maliyeti -68,621 -80,462 17%
Briit Kar 17,090 8,531 -50% Briit kar 15,828 18,652 18%
Faaliyet Giderleri -4,219 -4,780 13% isletme giderleri -7,734 -10,143 31%
varliklari Gizerindeki net deger -355 -409 15% Diger gelirler/(giderler) 254 2277 ad.
FVOK 12,516 3,343 -73% FVOK 8,348 10,786 29%
Net Finansman Giderleri -4,908 -783 Finansman gelirleri/(giderleri) -3,901 -4,648 19%
Baglh Ortakliklardan Kar/Zarar =71 Parasal kazang/(kayip) 0 -3,608 ad.
Vergi 6ncesi gelir 7,536 2,560 -66% Vergi 6ncesi kar 4,447 2,530 -43%
Vergi 3516 1,615 -54% Vergi 10,051 9,993 -1%
Vergi sonrasi kar 11,052 4,175 -62% [Net Kar 14,498 12,523 -I4%]
Azinlk Paylar 0
Net Kir 11,052 4,175 -62% [FAVOK 9,863 11,798 20% |

FAVOK+Yatirim Harcamalar Ge 13,982 15917 14%
Amortisman 9,289 21,597 133% matj, % 16.6% 16.1% -0.5 pps
FAVOK 21,994 24,940 13% Faaliyet Gelirleri 15,091 17,033 13%
FAVOK mariji 40.8% 40.5% Baz Alinan Net Kar 4,461 2,605 -42%

Kaynak: Sirket verileri, UNLU & Co Kaynak: Sirket verileri, UNLU & Co

Tablo 19: Bankalar -2022- - Enflasyon Muhasebesi

TLm Snce Sonra Degisim
is Bankasi

Net Gelir 61,598 36,147 -41%
Defter Degeri 191,250 290,809 52%
Ozkaynak Karliigi 44.3% 13.9%

Garanti Bankasi

Net Gelir 58,285 14,947 -74%
Defter Degeri 152,639 161,678 6%
Ozkaynak Karlihgi 50.1% 9.9%

Akbank

Net Gelir 60,026 20,525 -66%
Defter Degeri 153,606 159,934 4%
Ozkaynak Karlihig 52.3% 14.2%

Kaynak: Sirket verileri, UNLU & Co
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Hedef Fiyat ve Tahmin Revizyonlari

Bu raporla en son makro varsayimlarimizi modellerimize yansitiyoruz. Vakifbank’i
“Tut”tan “Al”a ylkseltiyoruz.

Tablo 20: UNLU & Co Tiirkiye Takip Listesi — Tahmin Revizyonlari

Giuncel Getiri Yeni
Fiyat* Hedef Fiyat Pot. | Tavsiye 2023B 2024B 2023B 2024B
(TL) Eski Yeni (%) Eski Yeni| Hasillat Favék NK Hasilat  Favék NK Hasilat  Favék NK Hasilat  Favék

Bankalar
Akbank 40.92 40.50 63.00 54% Al Al 68,973 90,055 64,731 75,705
Garanti Bank 63.55 60.40 82.60 30% Tut Tut 82,633 103,564 79,595 92,908
Halkbank 12.59 13.60 13.60 8% Sat Sat 16,400 29,641 11,096 16,021
Isbank 25.44 22.90 31.30 23% Tut Tut 74,042 110,375 69,899 79,458
TSKB 745 7.25 9.02 21% Tut Tut 7,321 10,013 7217 10,129
Vakifbank 13.63 17.20 21.70 59% Tut Al 27,473 74,406 29,108 29,709
Yapi Kredi 22.16 23.00 34.30 55% Al Al 64,835 82,937 64,627 75,550
T™™T
Turk Telekom 30.30 30.70 38.30 26% Al Al 82,629 27,804 7,171 120,526 47,337 12,032 82,095 27,517 5376 137,068 50,280 8,792
Turkeell 64.35 89.00 96.00 49% Al Al 94,546 38,939 16,741 148,267 60,509 22,793 93,259 38,994 15,181 156,383 64,213 23,712
Logo 82.50 81.00 91.00 10% Tut Tut 2,655 646 562 4,351 1,326 1,230 2,738 657 557 4,771 1,287 L
Hitit* 60.90 68.00 75.00 23% Al Al 26 I 7 39 19 13 25 10 6 36 6 I
ingaat
Enka Insaat 34.38 39.30 43.09 25% Tut Tut 80,318 15,077 14,598 116,146 22,300 18,196 81,300 15693 16,095 124,309 25483 24,444
Tekfen Holding 38.62 52.40 53.14 38% Al Al 35,636 2,022 630 60,656 4,520 2,798 35,573 908 89 60,658 4,515 2,390
Holdingler
Koc Holding 153.80  205.30 233.80 52% Al Al 69,635 85,258 89,332 105,463
Sabanci Holding 68.90 96.40 110.30 60% Al Al 40,188 46,371 47,823 53,488
Alarko Holding 96.00 128.00 131.50 37% Tut Tut 11,308 11,505 13,270 12,495
Madencilik
Koza Gold 20.20 25.60 27.00 34% Tut Tut 8,370 2,279 7413 14,427 7,774 10,102 6,696 1,684 5554 12,600 5413 8,037
Koza Anadolu 47.56 80.50 85.00 79% Al Al 8,507 2,201 2,769 14,640 7,484 3,668 6,835 1,393 3,044 12,818 5,408 3,097
Celik
Erdemir 42.16 44.60 52.50 25% Tut Tut 145,987 16,920 8 231,442 36,461 18,637 147,870 16,999 -175 255,064 39,306 20,644
Kardemir 25.06 26.20 31.70 26% Tut Tut 38,633 6,249 2,438 61,500 10,078 6,028 38,552 6,236 2,077 61,438 10,389 6,290
Petrol & Gaz
Aygaz 136.20 175.00 179.50 32% Al Al 51,154 1,216 4,682 74,649 1,527 4,847 51,154 1,216 4,682 74,649 1,527 4,847
Petkim 19.82 23.48 25.31 28% Tut Tut 48,810 1,861 4,179 77,685 10,050 7,354 48,904 2,166 4,503 77,682 7,135 8,579
Tupras 139.30 172.00 176.30 27% Tut Tut 546,247 70,761 44,282 775293 66,233 40,501 513,940 71,688 44,871 781,063 75401 46,618
Kamu Hizmet
Enerjisa 49.52 52.10 58.60 18% Tut Tut 131,864 15,899 14,488 167,341 18,588 7,690 131,864 15,899 14,488 167,341 19,760 9,128
Otomotiv & Beyaz Esya
Arcelik 128.70 168.00  174.00 35% Tut Tut 199,754 21,168 4,237 295451 32,375 5729 201,880 21,426 4,403 298,161 31,793 5,208
Dogus Otomotiv 240.10 316.00 320.00 33% Tut Tut 98,850 18,041 16,600 136,430 19,577 16,530 119,226 20,160 18,430 146,633 19,776 16,557
Ford Otosan 797.00 1307.30 1359.70 71% Al Al 362,961 37,513 34,618 616,902 55649 36,083 344,088 36,257 33,852 573,834 55790 39,452
Tofas 229.30 390.00 375.00 64% Al Al 103,634 17,324 18,099 195,646 26,098 22,069 109,912 18337 19,060 173,234 22,630 21,488
Turk Traktor 707.00 853.00 824.00 17% Tut Tut 46,555 11,192 8,985 68,726 12,261 10,798 46,555 11,192 8,985 68,726 12,261 10,798
Kordsa* 79.15 107.50 112.76 42% Tut Tut 1,234 135 58 1,315 168 65 1,007 80 9 1,122 100 13
Savunma
Aselsan 47.46 47.00 56.00 18% Tut Tut 58,215 13,559 15385 97,865 22,020 20,490 58215 13,559 15212 100,476 22,607 21,130
Perakendeci
Bim 335.00 387.00 489.00 46% Al Al 267,571 20,068 11,399 450,206 34,216 19,745 267,571 20,068 11,399 448,375 34,077 19,657
Bizim Toptan 38.86 58.00 49.00 26% Tut Tut 22,050 1,090 139 33,750 1,671 228 22,011 1,090 69 33,636 1,670 172
Sok Marketler 54.20 88.00 95.00 75% Al Al 108,303 7,839 3,765 182,760 13,046 4,483 107,306 7,552 3,626 180,328 12,511 4,964
Migros 373.75 530.00 559.00 50% Al Al 146,495 9,990 5,365 256,575 18,138 7,085 146,495 9,990 5,327 250,577 17,714 7,094
Mavi 125.90 168.00  195.00 55% Al Al 20,186 4,744 2,940 32,694 7,029 4,080 20,191 4,785 2,979 32,582 7,005 4,080
Cam
Sise Cam 48.00 57.00 58.00 21% Tut Tut 133,307 26,389 17,488 210,158 40,276 26,040 130,480 23,649 14,929 202,696 38,642 23,909
Havacilik
Pegasus Airlines 713.00 1161.00 1141.00 60% Al Al 74,191 24,057 12,095 119,750 38,200 21,174 71,128 20,928 9,155 115016 32,572 15,430
TAV Airports™* 128.00 202.00 201.00 57% Al Al 1,235 369 165 1,322 401 144 1,248 371 166 1,335 404 145
Turkish Airlines 250.25 351.00 389.00 55% Al Al 514,843 121,902 83,143 815,687 185266 102,340 501,415 113,566 76,804 804,937 167,199 87,344
Yiyecek ve icecek
Anadolu Efes 134.70 137.00 216.00 60% Al Al 143,671 27,220 5937 222,713 40015 8,323 145,865 29,873 8,263 232,560 44,964 10,496
Coca Cola Icecek 539.00  457.00 676.00 25% Al Al 90,419 17,939 8,077 143,249 28268 12,665 89,308 18,564 8,702 147,132 29,889 14,870
Ulker Biskuvi 79.90 145.00  154.00 93% Al Al 44,559 9,158 1,532 67,570 13,176 4,622 46,200 9,692 2,008 71,948 14,174 5,060
Kervan Gida 22.10 35.00 39.00 76% Al Al 8,058 1,000 538 11,737 1,805 1,090 7,895 1,277 471 12,978 2,267 839
Saghk
MLP Care 155.60 180.00 204.00 31% Al Al 17,509 4,281 2,331 29,264 7,150 3,117 17,766 4,533 2,519 30,632 7,524 3,834
Sigorta
AkSigorta 6.31 8.80 8.66 37% Al Al 997 1,877 1,220 3911
Anadolu Sigorta 69.95 79.00 107.00 53% Al Al 6,708 7,290 7,002 1,177
Turkiye Sigorta 46.38 54.00 68.00 47% Al Al 7,121 10,340 6,164 15,323

Kaynak: UNLU & Co tahminleri, Sirket verileri, *Son islem giiniiniin kapanis fiyati, **TAV Havalimanlari'nin finansallari EUR cinsinden, Kordsa'nin finansallari USD cinsindendir.
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UNLU & Co Takip Listesi

Tablo 21: UNLU & Co Tiirkiye Takip Listesi

. . Giincel erdef Getiri R Piyvasa' Halka Ortaliama Temettii F/K FD/FAVOK#*
Sirket Adi Hisse Kodu Fiyat* (TL) Fiyat Pot. (%) Tavsiye Degeri Acikiik (%) Hacim Verimi 23B (%)
(TL) (USDm) (USDm) 23B 24B 23B 24B
Bankalar 4.4 3.4 2.9 1.0 0.7
Akbank AKBNK 40.92 63.00 54% Al 7,064 52% 117.9 4.6 33 2.8 1.0 0.8
Garanti Bank GARAN 63.55 82.60 30% Tut 8,861 14% 67.7 4.5 34 2.9 1.1 0.8
Halkbank HALKB 12.59 13.60 8% Sat 3,003 9% 20.5 0.0 8.2 5.6 0.5 0.4
Isbank ISCTR 25.44 31.30 23% Tut 8,446 31% 135.9 4.1 3.6 32 1.0 0.8
TSKB TSKB 7.45 9.02 21% Tut 693 39% 13.4 52 29 2.1 1.0 0.7
Vakifbank VAKBN 13.63 21.70 59% Al 4,487 6% 31.5 0.0 4.6 4.5 0.6 0.5
Yapi Kredi YKBNK 22.16 34.30 55% Al 6,214 39% 124.8 52 2.9 2.5 1.0 0.7
TMT 1.8 11.9 7.3 4.9 3.1
Turk Telekom TTKOM 30.30 38.30 26% Al 3,521 13% 395 0.0 19.7 12.1 53 32
Turkeell TCELL 64.35 96.00 49% Al 4,700 54% 62.1 22 9.3 6.0 4.2 27
Logo LOGO 82.50 91.00 10% Tut 274 65% 4.1 20 14.8 74 6.3 35
Hitit HTTBT 60.90 75.00 23% Al 258 28% 0.9 0.0 43.6 242 24.5 153
insaat 2.1 128 79 [X:] 3.3
Enka Insaat ENKAI 34.38 43.09 25% Tut 6,848 12% 30.1 27 12.8 8.4 3.9 3.1
Tekfen Holding TKFEN 38.62 53.14 38% Al 474 48% 1.3 0.1 ad. 6.0 17.3 3.7
Holdingler p X)) 3.8 3.3 a.d. a.d.
Koc Holding KCHOL 153.80 233.80 52% Al 12,948 27% 72.1 1.7 4.4 37 ad. ad.
Sabanci Holding SAHOL 68.90 110.30 60% Al 4,667 49% 60.4 2.6 29 2.6 ad. ad.
Alarko Holding ALARK 96.00 131.50 37% Tut 1,386 30% 19.8 1.6 3.1 33 a.d. a.d.
Madencilik 0.0 10.0 7.4 11.9 4.9
Koza Gold KOZAL 20.20 27.00 34% Tut 2,148 29% 51.7 0.0 1.6 8.0 8.5 3.6
Koza Anadolu KOZAA 47.56 85.00 79% Al 613 44% 233 0.0 6.1 6.0 19.8 7.9
Celik 0.3 13.0 6.4 8.9 5.2
Erdemir EREGL 42.16 52.50 25% Tut 4,899 48% 104.3 0.0 ad. 7.1 10.5 6.1
Kardemir KRDMD 25.06 31.70 26% Tut 894 89% 43.2 1.1 13.0 4.3 4.3 2.7
Petrol & Gaz 10.3 6.8 5.8 8.1 4.3
Aygaz AYGAZ 136.20 179.50 32% Al 994 24% 4.4 3.1 6.4 6.2 10.2 9.0
Petkim PETKM 19.82 25.31 28% Tut 1,668 47% 64.9 0.0 1.2 5.9 36.8 1.2
Tupras TUPRS 139.30 176.30 27% Tut 8,911 49% 131.5 12.5 6.0 5.8 2.8 2.8
Elektrik Dagitim 6.2 4.0 6.4 5.0 3.8
Enerjisa ENJSA 49.52 58.60 18% Tut 1,942 20% 18.3 6.2 4.0 6.4 5.0 3.8
Otomotiv & Beyaz Esya 7.5 9.8 8.2 6.7 5.2
Arcelik ARCLK 128.70 174.00 35% Tut 2,887 15% 16.3 2.5 19.8 16.7 6.2 4.8
Dogus Otomotiv DOAS 240.10 320.00 33% Tut 1,754 34% 17.8 14.0 29 32 2.1 2.1
Ford Otosan FROTO 797.00 1359.70 71% Al 9,285 18% 30.8 54 8.3 7.1 9.2 6.3
Tofas TOASO 229.30 375.00 64% Al 3,806 24% 31.6 8.3 6.0 53 5.6 4.9
Turk Traktor TTRAK 707.00 824.00 17% Tut 2,349 24% 14.9 1.4 7.9 6.6 6.0 5.6
Kordsa KORDS 79.15 112.76 42% Tut 511 29% 2.6 0.0 568 40.1 6.8 55
Savunma 1.1 14.2 10.2 13.0 12.1
Aselsan ASELS 47.46 56.00 18% Tut 7,185 26% 81.0 1.1 14.2 10.2 13.0 12.1
Perakendeci 3.5 15.4 9.5 8.4 LX)
Bim BIMAS 335.00 489.00 46% Al 6,753 60% 42.2 3.9 17.8 10.3 10.3 6.0
Bizim Toptan BIZIM 38.86 49.00 26% Tut 104 33% 0.8 0.4 45.5 18.2 2.5 1.4
Sok Marketler SOKM 54.20 95.00 75% Al 1,068 51% 15.5 34 8.9 6.5 4.6 2.5
Migros MGROS 373.75 559.00 50% Al 2,247 51% 18.2 24 12.7 9.5 58 29
Mavi MAVI 125.90 195.00 55% Al 830 73% 7.8 3.6 8.4 6.1 4.6 2.7
Cam 1.1 9.8 6.1 7.6 5.3
Sisecam SISE 48.00 58.00 21% Tut 4,881 49% 52.4 1.1 9.8 6.1 7.6 53
Havacihik 2.6 5.4 4.6 5.4 4.2
Pegasus Airlines PGSUS 713.00 1141.00 60% Al 2,421 43% 46.2 0.0 8.0 4.7 7.0 53
TAV Airports TAVHL 128.00 201.00 57% Al 1,544 48% 13.9 0.1 8.5 9.8 7.4 7.0
Turkish Airlines THYAO 250.25 389.00 55% Al 11,465 50% 305.2 33 4.5 4.0 4.9 3.6
Anadolu Efes AEFES 134.70 216.00 60% Al 2,648 32% 12.9 2.6 9.7 76 6.2 4.6
Coca Cola Icecek CCOLA 539.00 676.00 25% Al 4,552 25% 8.0 1.3 15.8 9.2 8.5 55
Ulker Biskuvi ULKER 79.90 154.00 93% Al 980 39% 20.7 0.0 14.7 58 4.5 35
Kervan Gida KRVGD 22.10 39.00 76% Al 176 28% 0.8 2.4 1.3 6.3 6.0 3.7
MLP Care MPARK 155.60 204.00 31% Al 1,075 35% 4.1 1.6 12.9 8.4 7.7 4.8
Sigorta 1.8 6.8 3.2 3.1 1.6
AkSigorta AKGRT 6.31 8.66 37% Al 338 28% 6.5 0.0 8.3 2.6 32 1.4
Anadolu Sigorta ANSGR 69.95 107.00 53% Al 1,161 35% 8.0 1.0 5.0 3.1 2.1 1.2
Tirkiye Sigorta TURSG 46.38 68.00 47% Al 1,788 18% 7.3 3.4 8.7 35 4.3 2.1

Arastirma Kapsami

Bankalar Hari¢ Arastirma Kapsami

Kaynak: UNLU & Co tahminleri, Sirket verileri, *Son islem giiniiniin kapanis fiyati, **Finansallar igin F/DD

Arastirma 12



L | oNLUsco

Bahsi gecen sirketler

Akbank (AKBNKU.IS, AL)

Garanti Bankasi (GARANLIS, TUT)
Halkbank (HALKB.IS, SAT)

is Bankasi (ISCTR.IS, TUT)

TSKB (TSKBL.IS, TUT)

Vakifbank (VAKBNLIS, AL)

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK.IS, AL)
Tiirk Telekom (TTKOM.IS, AL)
Turkeell (TCELL.IS, AL)

Logo Yazilim (LOGO.IS, TUT)
Hitit (HTTBT.IS, AL)

Enka insaat (ENKALIS, TUT)
Tekfen Holding (TKFENLIS, AL)
Kog¢ Holding (KCHOL.IS, AL)
Sabanci Holding (SAHOL.IS, AL)
Alarko Holding (ALARK.IS, AL)
Koza Altin (KOZAL.IS, TUT)
Koza Anadolu (KOZAALIS, AL)
Erdemir (EREGL.IS, TUT)
Kardemir (KRDMD.IS, TUT)
Aygaz (AYGAZLIS, AL)

Petkim (PETKM.IS, TUT)

Tiipras (TUPRS.IS, TUT)

Enerjisa (ENJSA.IS, TUT)

Argelik (ARCLK.IS, TUT)

Dogus Otomotiv (DOAS.IS, TUT)
Ford Otosan (FROTO.IS, AL)
Tofag (TOASO.IS, AL)

Tiirk Traktor (TTRAKLIS, TUT)
Kordsa (KORDS.IS, TUT)

Aselsan (ASELS.IS, TUT)

Bim (BIMAS.IS, AL)

Bizim Toptan (BIZIM.IS, TUT)

Sok Marketler (SOKM.IS, AL)
Migros (MGROS.IS, AL)

Mavi (MAVLIS, AL)

Sise Cam (SISE.IS, TUT)

Pegasus Havayollari (PGSUS.IS, AL)
TAV Havalimanlari (TAVHL.IS, AL)
Tirk Havayollari (THYAO.IS, AL)
Anadolu Efes (AEFES.IS, AL)
Coca-Cola igecek (CCOLALIS, AL)
Ulker Biskiivi (ULKER.IS, AL)
Kervan Gida (KRVGD.IS, AL)

MLP Saghk (MPARK.IS, AL)
AkSigorta (AKGRT.IS, AL)
Anadolu Sigorta (ANSGR.IS, AL)
Tiirkiye Sigorta (TURSGL.IS, AL)
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Beyan Eki
Bu arastirma raporundaki bilgiler ve goriisler UNLU Menkul Degerler A.S ("UNLU & Co") tarafindan hazirlanmistir.

Onemli agiklamalar igin, isbu raporun konusu olan sirketler ile ilgili hisse senedi fiyat grafikleri ve derecelendirme gegmisleri ile ilgili olarak,
+90 212 367 3636 numarali telefondan UNLU & Co Arastirma ve/veya Uyum Departmani ile irtibata gegmeniz rica olunur.

Degerlendirme metodolojisi ve bu arastirma raporunda atifta bulunulan fiyat hedefleriyle iliskili riskler konusunda, belirli bir hisse senedi
konusunda degerlendirme metodolojisi ve riskler ile ilgili bir talepler igcin UNLUResearch@unluco.com adresine e-mail géndermeniz rica
olunur.

Asagidaki analist/ler Erol Danis, Ph.D, CFA, Duygun Kutucu, CFA, Koray Pamir, Ece Mandaci, CFA, ve Zekai Unal, CFA isbu vesileyle analiz
edilen sirketler veya menkul kiymetlerle ilgili olarak, (I) isbu raporda ifade edilen goriislerin, soz konusu sirketler ve menkul kiymetlerin
tamami hakkindaki kisisel gorislerini dogru sekilde yansittigini ve (2) lcretlerinin higbir boliimiiniin, isbu raporda ifade edilen spesifik tavsiye
veya goriislerle dogrudan veya dolayli olarak ilgili olmadigini, bulunmadigini ve olmayacagini onaylamaktadir(lar).

Tam sirket unvanlan icin Bahsi Gegen Sirketler béliimiine bakiniz.

3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafizi AKBNK.IS

AKBME.IS Kapanig Hedef s0
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
45
017222021 5.76 9.15 AL 30201050
04/29/2021 429 7.50 AL 40 PO
07/292021 4.58 7.80 AL 35
10/27/2021 5.08 8.10 AL 30 +
-
01/06/2022 6.43 10.50 AL 35 23480 " A
02/022022 7.3 11.30 AL 0.0 4%
05/2572022 741 12.59 AL w0 1350 *
0782022 772 13.80 AL 15 015 oo 1257, . ‘;.
3 &
10272022 1382 20.10 AL o, 750 780 BI0 44 A A
A & - * - ¥
01/17/2023 15.89 23.60 AL 5 P s
- * AA -y A
02/01/2023 14.11 24.20 AL o A A A
08/18/2023 28.66 3%.20 AL = = = = o o o o a et ~ ~ &
= = (=1 = = = = = = = (=1 (=1 =
102772023 3092 40.50 AL S 3 5 S 3 5 5 57 S 5 5 S 5
= ¥ 5 =2 s £ 5 =2 5 T &5 = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=Sat
3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizi GARAMN.IS
GARARN.IS Kapanig Hedef 0
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
017222021 8.69 14.40 AL 70
60.40
04/30/2021 6.56 12.40 AL
&0 5540 &
07/30/2021 7.75 13.40 AL "
10/28/2021 8.96 14.10 AL 50 TP\
-
01/06/2022 10.45 17.00 AL
40 39300 3330 T
02032022 10.86 18.00 AL 3000 4, i
05/25/2022 13.70 21.00 AL 30 21 002290 & n
07/29/2022 13.49 22.90 AL 171H00 A *
01440 540 1340 1410 4 = R
10/28/2022  21.76 30.00 AL - L A A
Y " s * *
0172023 2360 34.20 AL 10 & . gl A A
+ A
02022023 20.33 33.50 AL o A A A A
04/27/2023 28.00 35.50 AL = = = = by i by o 2 = 2 2 &
= = = = = = = = = = = = =
08/182023  50.65 55.40 TUT S 5 g S 5 5 3 g S 5 g 39
10312023 47.00 60.40 TUT = I B s £ I 5 3 = I B s =

Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye

A=Al T=Tut S=Sat

Arastirma 14



3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizi Gecmis Seri Grafizi HALKE.IS
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HALKE.IS Kapanig Hedef 8
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
0172272021 5.56 £.00 TUT 16
05/10/2021 433 5.10 TUT 14 '3:’0
117122021 4.58 5.30 TUT
12 + 5
01/06/2022 4.6l 5.00 TUT 5 +
0152022 495 5.30 TUT 10 o g7p 80
F Y
05/25/2022 5.66 5.90 TUT 8 s &
6.00 5.90
11/142022 895 8.00 SAT 6 4 510 530 §.30 .
01172023 12.25 8.70 SAT i HA N |
4 T +
05/11/2023 11.33 9.10 SAT T T 77T
08/182023 1348 13.60 SAT 2
0
-_— — — — ™~ ™~ ™~ i~ (e} (e} ~ ~ -T
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
2 2 = = 2 = 2 = 2 = = = 2
g 84 & a@a a4 &84 a4 a 8 4 4 4a 4
= ¥ & & 3z & B &8 3z ¥ B & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=5at
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi ISCTR.IS
ISCTR.IS Kapanig Hedef 10
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
0172272021 2.6l 7.70 TUT
25 22.90
05/10/2021 2.06 6.00 TUT R
08/1I2021 214 6.50 TUT 049 T
20 Y T
11/08/2021 252 7.10 TUT
01/06/2022 2.98 8.40 TUT "
15 1320 f+
02082022 348 9.40 TUT 1220 4
10,20k
05/25/2022 425 5.40 TUT gan 0 r i
10770 710 )
0B/09/2022 5.54 7.60 TUT 650 Vo4 « T
i 6.00 . 540 4
11/08/2022 842 10.20 TUT s i . " T
01172023 10,60 12.20 TUT . *
+ . o T
05/10/2023 12.82 13.20 TUT o T T T 77
08/18/2023 16.61 20.00 TUT = = = = I I ] 9 = = = = &
=3 =3 = = =3 = =3 = =3 = = = =3
11072023 21.60 22.90 TUT S 5 g S 5 5 3 g S 5 g 39
s ¥ 8 & 3 ¥ B &8 35 ¥ B = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=Sat
Arastirma 15



3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Dezisiklizi Gecmis Seri Grafizi TSKE.IS
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TSKE.IS Kapanig Hedef 0
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
017222021 1.99 1.80 SAT ?
050042021 125 .40 TUT 8 7ap 725
08052021 1.33 1.47 TUT 7 " -
11022021 1.37 1.33 TUT 6 ' *
T T
01/06/2022 1.51 1.73 TUT
5 ‘HO 445
020472022 1.51 1.75 TUT 4-.‘ "
05/25/2022 2.02 2.20 TUT 4 sge | 308 #. .
08022022 261 2.85 TUT 3 220 4 - T T
.80 155 1.7875 T
110272022 3.0z 3.05 TUT 2 t 1.40 147 - st - T
O1/1772023 4327 4.02 TUT I 5 # + & T
T T T TT
020022023 3.76 4.30 TUT 0
05/042023 3.88 4.45 TUT ~ ~ ~ = ] a3 ] a3 ~ ) b b k1
= = = = = = = = = = = = =
08/18/2023  6.50 7.11 TUT S 3 5 S 3 5 3 5 S 5 5 S 3
11012023 656 7.25 TUT = I B s z E 5 =B = T B s =
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafizi VAKBN.IS
VAKBM.IS Kapanig Hedef 20
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
e e Y 18 17.20
017222021 4.56 6.05 AL 'y
05072021 344 5.30 AL 16 15.00 79}
alf T
1180572021 3.68 5.45 AL 14
01062022 375 5.35 AL .50 r
12 10.25) a 1060 fT
0211572022 385 5.00 AL 0 i v A
05/25/2022 4.18 5.07 AL 4 T A
08092022 423 5.85 AL 8 6.05 5.85 T T
6 5.30 54553500 507
1150872022 g.lé 10.25 TUT - " . . A
A P i
O1/1772023 10.45 11.50 TUT 4 * . 3 pa— * 4
A
05/1672023 8.60 10.60 TUT 2 A A A A A
0B/182023 12.81 15.00 TUT 0
1171072023 16.19 17.20 TUT ~ ~ i = o o o a ~ ~ ~ ~ =
a a 2 = a = a = a = 2 2 a
g &8 8 a & 84 &8 8 8 a a4 a8 4
= &2 5 &8 3 ¥ B & 3 ¥ B & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
Arastirma 16



3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Dezisiklizi Gecmis Seri Grafizi YKBNK.IS
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YKEMELIS Kapanig Hedef
= 2300
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye X
F Y
01222021 271 4.00 AL 20.60
05032021 1.50 3.50 AL 20 s
08/02/2021 217 3.85 AL .
117022021 2.54 415 AL 5 A
1260 1300 s
01/06/2022 313 5.00 AL e N
F Y
02/042022  3.62 5.80 AL A
05/252022 414 £.78 AL 10 c7a 740 | e # +
07272022 441 7.40 AL sB® .4 A fUa A A
11012022 848 11.60 AL 5400 350 385 IS L4 ;
i A + o
01/17/2023  8.98 12.60 AL - . e e A A A
05/02/2023  9.35 13.00 AL 0 A A A A
08/18/2023 15.90 20.60 AL = = = = P o P o by et b b X
= = = = = = = = = = = = =
107252023  17.63 23.00 AL S 3 5 S 3 5 3 3 S 5 5 S 3
z ¥ 5§58 = 3 ¥ &8 & 3 ¥ EBE = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafizi TTKOM.IS
TTEOM.IS Kapanig Hedef -
Tarih Fiyat Fiyat Tavsi
ari iyati iya avsiye 30.2630.70
02/08/2021 6.94 12.20 AL 30 28800 o -
01/06/2022 955 11.50 TUT Mo
+*
03/162022 842 11.00 TUT 25 T +
09/06/2022 11.30 12.50 TUT * ¥
20
01/03/2023  26.36 28.70 TUT A \ A
OI/17/2023 2236 28.70 AL A
15 1220 s 12,50
0L/23/2023 17.84 27.70 AL N YLD ™
Y -
09/15/2023 2450 30.20 AL 10 . T
*
117132023 2086 30.70 AL . T
5
0
— — — _— ™~ ™~ i~ i~ (2] ~ ~” ”m -
i~ i~ () [ i~ [ i~ [ i~ [ ) ) i~
] ] a 8 ] 8 ] 8 ] 8 a a ]
g &8 8 8 @8 @8 g8 8 &8 8 8 8 4
z ¥ 8§ & 2 ¥ &8 &8 2z ¥ E & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
ASAl T=Tut S=Sat
Arastirma 17



3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafigi TCELL.IS
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TCELL.IS Kapanig Hedef 100
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 89.00
20
01062022 18.71 21.00 TUT 78 60
03/162022 20.28 22.00 TUT 80 A
09062022 2268 23.50 TUT 70
01032023 41.15 535.00 AL 60 55.00
08/23/2023 56.32 78.60 AL 50 a ¥ *
114132023 52.88 89.00 AL A
40 *
A
30 21.0022.00 23.50
20 - A
T T
10 T
0
—_ _— _— _— ™~ ~ ™~ i~ ” (e} L] L] -+
i~ i~ () [ i~ [ i~ [ i~ [ ) ) i~
a a 2 = a = a = a = 2 2 a
g &8 8 a & 84 &8 8 8 a a4 a8 4
= &2 5 &8 3 ¥ B & 3 ¥ B & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=S%at
3 Yilhik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi LOGO.IS
LOGOIS Kapanig Hedef
P 100
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
115022021 39.20 4%.00 TUT %0 34‘00 8ho0
01062022 40.94 46.30 TUT 80 t
£9.00 *
06/152022 39.20 50.00 TUT 70 vy
10/142022  46.63 57.00 TUT &0 ST00 14
*
OIN70 6160 69.00 TUT © 4900, oo 000 & d
7'y Y
03/01/2023 57.95 84.00 AL A 4
40 *
08/1172023 7520 81.00 TUT * * T
T T T
30
20
10
0
— — — _— ™~ ™~ i~ i~ (2] ~ ~” ”m -
i~ i~ () [ i~ [ i~ [ i~ [ ) ) i~
] ] a 8 ] 8 ] 8 ] 8 a a ]
g &8 8 8 @8 @8 g8 8 &8 8 8 8 4
z & 8 & 3z ¥ B & 3 ¥ B = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
Arastirma 18
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizi HTTET.IS

HTTET.IS Kapanig Hedef 80
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
68.00
04192022 1275 19.50 AL 70
-~
01172023 2618 34.20 AL £0.00 -
&0 & .
03/1472023  29.48 40.00 AL
072172023 4870 £0.00 AL 50 J
11092023  58.95 68.00 AL #0.00 A
40 3420 &
A
30 +
19.50 A
20 " A
-
10
A
0
-_— — — — ™~ ~ ™~ i~ (e} (] ~ ~ -T
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
5 5 = 2 5 2 5 2 5 2 = = 5
a a = a a a & & a a = | A
s & § & 3 ¥ 5 & =z ¥ &5 & =
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut 5=Sat
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi ENKALIS
EMKALIS Kapanig Hedef e
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 3030
08/1672021  8.66 10.40 TUT 40 37304
'y
01062022 1361 17.40 TUT 35 32.50 .
*
09/152022 1831 21.50 TUT o + N T
117152022 2149 24.50 TUT 24500
01172023 31.95 32.50 TUT 25 2150 &
08/1772023 3328 37.30 TUT 20 17.40 4 F
- 4
11292023  34.80 39.30 TUT s . .
10.40 +
10 4
-
5
0
— — — — ™~ ~ ™~ ™~ [aa] ~ Laa] ~” T
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
2 2 = ] 2 ] 2 ] 2 ] = = 2
a 3 4 8 &4 3 3 & 8 3 4 3 4
s £ § & 5 ¥ 8 & =z ¥ & & =

Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye

A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizi Gecmis Seri Grafizi TKFEM.IS
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TKFEMLIS Kapanig Hedef 0
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 52.40
08/132021 12.88 18.10 AL s0 A
01/0672022 19.68 216.70 AL
40.61
09/15/2022 28.65 3230 AL F
40 A
/152022 3386 40.61 AL 3230 A
-
Q11772023 41.11 32.40 AL 0 26.70 fn
'
20 18.10 4
A
10
0
—_ — _— _— ™~ ~ ™~ i~ ” [ae] ~ L] -T
i~ i~ () (=] i~ [ i~ [ i~ [ o~ o~ i~
& & 2 = & = & = & = 2 2 &
g 84 & a@a a4 &84 a4 a 8 4 4 4a 4
z ¥ 5§ = 3 & &8 & 3 ¥ B = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafizi KCHOL.IS
KCHOLIS Kapani Hedef
pants 250
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1172972021 2774 33.20 AL 205.30
19120 4
05/24/2022  37.65 58.50 AL 200 180,00
08/16/2022 42.13 63.30 AL B
11/042022 5853 77.70 AL 150
017023 7541 99.20 AL 115.00 * *
03/24/2023 77.12 115.00 AL 99.20 & A
08/1772023 136.50 180.00 AL 100 7770
65.30
0872172023 139.10 191.20 AL S 4 i ol
A
1172772023 142.40 205.30 AL 50 33.20 ‘;
-
&
A
A
0
— — — — i~ 4 i~ 4 ~” i Laa] Laa] -+
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
a a 2 = a = a = a = 2 2 a
g 84 & a@a a4 &84 a4 a 8 4 4 4a 4
z ¥ 5§ = 3 ¥ &8 =2 3 ¥ EBE = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
Arastirma 20
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizi SAHOL.IS

SAHOLIS Kapanig Hedef 120
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
05/06/2021 7.78 12.50 AL 96.40
H2o021 1199 15.10 AL 190 030 4
: . 84.8Q
01/06/2022 13.36 18.90 AL i
80 7230
05/11/2022 19.27 24.20 AL N
08/15/2022 2235 31.50 AL " S350 » .
14012022 3192 40.90 AL 48.70 e © YA
4090 & A
01/17/2023  39.97 48.70 AL 2
40 3150 A
03022023 4282 53.50 AL 2420 4 A A A
.90
08/10/2023  59.30 72.30 AL i
20 12.50 '“IE‘ > A
08/21/2023  59.65 84.80 AL N A A
*
09/19/2023  55.95 90.20 AL 0 N A A
117242023 6110 96.40 AL 5 5 = = o o I o m e} o o ks
g g 2 S g S g S g S 2 2 g
a 3 & 8 a4 @8 8 a 4a a a 3 4
= ¥ & & 3z & B &8 3z ¥ B & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi ALARK.IS
ALARK.IS Kapanig Hedef
140 128.00
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye y
-
09/13/2021 873 12.00 AL
120 i
01/06/2022 11.88 16.30 AL
05/10/2022 2839 36.10 AL 100 gego 720
08/19/2022  46.20 45.50 AL N A
80
1071072022 63.87 84.60 AL y
OII7/2023  70.63 87.20 AL 50 . Iy
08222023 126.63 128.00 TUT 4590
3610 #
40 . ']
*
16.30
20 12.00 -
* -
0 A A
— — — — ™~ ~ ™~ ™~ [aa] ~ Laa] ~” T
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
g g s s g s g s g s s s g
g &8 & g8 @ @& g @ I & @ a ¢
s ¥ 8 & 3 ¥ B &8 35 ¥ B = 3

Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye

A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizi KOZAL.IS

Ll

| UNLU«Co

KOZALIS Kapanig Hedef 35
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
03/042021 543 6.25 AL 30
01/06/2022 531 8.7 AL 2550
*
03212022 610 8.55 AL 25 l?é’iw ¥
06/17/2022 B.16 11.30 AL Al
20
011712023 26.10 22,75 TUT
0272002023 25.70 22.00 TUT 5
08/11/2023 2746 25.50 TUT 130
10 g.|7 835 &
.25 i 4 .
5 3 . > A
A A A
0
-_— — — — ™~ ™~ ™~ i~ (e} (e} ~ ~ -T
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
2 2 = = 2 = 2 = 2 = = = 2
g 84 & a@a a4 &84 a4 a 8 4 4 4a 4
= ¥ & & 3z & B &8 3z ¥ B & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
3 Yilhik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi KOZAA.IS
KOZAAIS Kapanig Hedef %0
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 80.50
03/04/2021 16.08 18.00 AL 80 “
01/06/2022 20.66 24.00 AL 70 65.0063;0[’
037212022 25.88 18.30 AL o0 A
08/17/2022 28,84 36.00 AL I ;
011772023 53.50 65.00 AL 50 A
03/16/2023 40.56 68.00 AL 40 36.00 .
08/11/2023 5845 80.50 AL w308 *
30 2400 .
18.00 P "
20 * A
* A
10 A
0
— — — — ™~ ™~ ™~ ™~ (2] ~ ~” ~” -
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
& & 2 = & = & = & = 2 2 &
g @ & @ & 4 & 94 9 a a4 I 4
s ¥ 8 & 3 ¥ B &8 35 ¥ B = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=Sat
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizi EREGL.IS
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EREGL.IS Kapanig Hedef 0
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
04302021 16.70 2210 AL
50
08/102021 1729 23.90 AL 250 .60
40000 A
01062022 2650 33.60 TUT © 39.30 A T1 .
09/15/2022 30.20 39.30 TUT 33.60 ‘ﬁsor
11/15/2022 37.60 32.50 TUT 30 “ 1
*
011772023 40.90 42.50 TUT 2210 23.90 F T
03/06/2023 4440 40.00 TUT - i - T
12/01/2023 40.60 44.60 TUT ¥ +
A A
10
0
-_— — — — ™~ ™~ ™~ i~ (e} (e} ~ L] -T
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
2 2 = = 2 = 2 = 2 = = = 2
g 84 & a@a a4 &84 a4 a 8 4 4 4a 4
= ¥ & & 3z & B &8 3z ¥ B & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=5at
3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Ge¢cmis Seri Grafizi KRDMD.IS
KRDMDIS Kapanig Hedef 35
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
01/182021 6.74 $.50 AL 30
05062021 7.8 5.80 AL 26.20
Y
g0zl 731 11.00 AL 25 B2 50 .
A
01/06/2022 9.82 13.11 AL 70 it T
20 18.60 .
01/24/2022 10,76 14.40 AL " & 1T
144802 340 TR
03/03/2022 12.63 15.02 AL 5 EATAN N
03/11/2022 13.86 18.60 AL 11.00 a Je
950 9.80 N ,f‘ A +
0472612022 13.59 19.70 AL 10 4 " o A
A
10/14/2022 .79 15.40 AL - 4 . A
A
o170 1940 23.20 AL 5a A
03/06/2023 2087 21.50 TUT o
11/30/2023 24.70 26.20 TUT = = = = o a3 I a3 2 a n by =
2 2 = = 2 = 2 = 2 = = = 2
g 84 & a@a a4 &84 a4 a 8 4 4 4a 4
= ¥ & & 3z & B &8 3z ¥ B & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=5at
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Dezisiklizi Gecmis Seri Grafizi AYGAZIS

Ll

| UNLU«Co

AYGAZIS Kapanig Hedef 200
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 175.00
1170572021 19.38 18.00 TUT 180 A
05/082022 3820 36.50 TUT 160 14420
06/17/2022 39.09 42.00 TUT 140 T
09/152022 4939 45.00 TUT 120 11540 |
*
1171572022 68.81 58.00 TUT A
ON1772023 86.75 84.50 TUT 1
08/0172023 113.60 115.00 TUT 80 5800 T
10/042023 157.20 144.20 TUT 60 1 f&w 45.00. 0%
. -
12252023 121.00 175.00 AL 40 - - ;
18.00 T
20 . T
T
0
—_ _— _— _— ™~ ~ ™~ i~ ” (e} L] L] -+
i~ i~ () [ i~ [ i~ [ i~ [ ) ) i~
a a 2 = a = a = a = 2 2 a
8 8§ 8 8§ & & & & 3 8 8 F &
= &2 5 &8 3 ¥ B & 3 ¥ B & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=S%at
3 Yilhik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi PETKM.IS
PETKM.IS Kapanig Hedef 10
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
050772021 6.53 7.10 TUT 2 2348
01062022 238 10.20 TUT
06/152022 2.63 11.00 TUT 20 -
T
1171572022 15.02 13.10 TUT 16812
01172023 1842 16.12 TUT Ao
15 13#10
03/03/2023 15.84 14.80 TUT 1020 11.00 I
1172972023 2144 23.48 TUT 10 ‘ A
7.10 1 *
T
4 T
5 T
0
— — — _— ™~ ™~ i~ i~ (2] ~ ~” ”m -
i~ i~ () [ i~ [ i~ [ i~ [ ) ) i~
] ] a 8 ] 8 ] 8 ] 8 a a ]
g &8 8 8 @8 @8 g8 8 &8 8 8 8 4
z & 8 & 3z ¥ B & 3 ¥ B = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizi TUPRS.IS
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TUPRS.IS Kapanig Hedef
200
Tarih Fiyat Fiyat Tavsi
ari iyati yal avsiye 50 172.00
11/052021 18.40 23.00 AL "
04082022 3092 43.14 AL 160
*
097222022 40.31 54.38 AL 140 124,000 T
1171572022 55.39 £3.57 AL 120 A
12/152022 57.91 £9.29 AL 100 92.89 23.00
Ol1772023 7212 92.89 AL 4 4 ‘;
22
06/26/2023 75.37 93.00 AL 80 54 3:3?!9‘7‘ #
08012023  96.65 124.00 AL 60 404 L A A
10/04/2023 147.80 172.00 TUT 40 23.00 o AA
r A
20 + A
0 A
—_ — _— _— ™~ ~ ™~ i~ ” (e} L] L] -+
i~ i~ () [ i~ [ i~ [ i~ [ ) ) i~
& & 2 = & = & = & = 2 2 &
A & & & & & & a&a & a a a a
z ¥ 5§ = 3 ¥ &8 =2 3 ¥ EBE = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi ENJSA.IS
EMN|SALIS Kapanig Hedef 60
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 5160 15210
117292021 1127 14.20 AL 0 A Yy
01/062022 12.54 17.90 AL i 3
T T
117152022 25.48 23.60 AL
40 3552
01172023 3217 33.20 TUT 3320,
02242023 30.35 35.52 TUT 10 . .
08/09/2023 48.46 51.60 TUT 23‘60 T T
11/292023 48.82 52.10 TUT 20 17.90 ,c‘\
14.204
A
10 *
A
0
— — — — ™~ ™~ ™~ i~ (2] ~ ~” ”m -
i~ i~ () [ i~ [ i~ [ i~ [ ) ) i~
] ] a 8 ] 8 ] 8 ] 8 a a ]
g &8 8 8 @8 @8 g8 8 &8 8 8 8 4
z ¥ 8§ & 2 ¥ &8 &8 2z ¥ E & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=Sat
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizi Gecmis Seri Grafigi ARCLK.IS
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ARCLELIS Kapanig Hedef 200
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
08/1672021 31.25 4210 AL 180 J&Iiﬁl)
01/082022 4859 70.20 AL 160
107242022 70.87 81.50 TUT 140 128.00, T
T
0172023 11305 114.30 TUT 120 11450
01/26/2023 113.63 125.00 TUT ’
100 81.90 T
072652023 145.88 168.00 TUT :
80 70.20 "
A -
80 4220 . T
40 &
- A
20 A
0
—_ _— _— _— ™~ ~ ™~ i~ ” (e} L] L] -+
i~ i~ () [ i~ [ i~ [ i~ [ ) ) i~
S &8 &8 &8 § 8 &8 & &8 &8 § 8§ ¢t
g 84 & a@a a4 &84 a4 a 8 4 4 4a 4
= &2 5 &8 3 ¥ B & 3 ¥ B & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi DOAS.IS
DOASIS Kapanig Hedef 150
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 3l6.00
08/26/2021 2028 30.50 TUT 300 A
01/0672022 3449 510 TUT .
012472022 37.20 57.40 TUT 250 T
127292022 189.00 202.00 TUT 200000 oo
200 hi
O1/17/2023 138.99 201.10 TUT A
03/14/2023 113.99 192.00 TUT 150 ;_
08/16/2023 268.58 316.00 TUT _T_
-
100
T
53740
50 30.90 ik
i S
-
T
0 T T
— — — — ™~ ™~ ™~ i~ (2] ~ ~” ”m -
i~ i~ () [ i~ [ i~ [ i~ [ ) ) i~
& & 2 = & = & = & = 2 2 &
g &8 8 8 @8 @8 g8 8 &8 8 8 8 4
z & 8 & 3z ¥ B & 3 ¥ B = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=Sat
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizi Gecmis Seri Grafizi FROTO.IS
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FROTOIS Kapani Hedef
pants 1400 132930307 30
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye i a
08/16/2021 155.80 203.80 AL 1200
10/28/2021 162.82 215.00 AL
01/06/2022 230.90 357.10 AL 1000
01/24/2022 213.50 371.10 AL o7 7720
800 6;@%@? i +
02182022 236.34 377.00 AL A A
'
12292022 49392 676.00 AL 00
01172023 481.66 716.40 AL ot .
39700 A
01/26/2023 483 45 721.00 AL 400 ahd A
02/15/2023 508.62 744.20 AL 203.8215.00
200 PR WS S
05/04/2023 500.40 777.20 AL —® puA
08/16/2023 87328 1329.30 AL o A A
10/30/2023 81410 1307.30 AL = 5 = 5 o o [ ol b pie] b pie] -
= 2 = 2 2 2 2 = = = = = 2
g & &4 aa &8 & a 4a a4 a 8 a 4
= & & & 3 & B & z & 5 = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=5at
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gegcmis Seri Grafigi TOASO.IS
TOASOIS Kapanig Hedef
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye -1{)[:_0!}390.00
1200172021 77.99 58.90 AL 400 oy
01/062022 7781 108.50 AL 350
017242022 8343 104.90 AL 302.00
300 'y
024092022 79.32 I14.00 AL .
1272002022 18114 193.00 AL 250 g,%ﬁp AW
165 A
01/17/2023 156.50 204.20 AL 200 5
01/26/2023 157.95 212.00 AL aind
%0 1084860 A
03/20/2023 177.00 302.00 AL v AR
&
08/1672023  281.80 400.00 AL 100 55.90.‘.
10/30/2023 248.00 390.00 AL 50 A
A
0
— — — — ™~ ™~ ™~ ™~ (2] ~ ~” ~” -
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
& & 2 = & = & = & = 2 2 &
g @ & @ & 4 & 94 9 a a4 I 4
s ¥ 8 & 3 ¥ B &8 35 ¥ B = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=Sat
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Dezisiklizi Gecmis Seri Grafizi TTRAK.IS
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TTRAK.IS Kapanig Hedef
1200
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
01062022 103.00 148.80 AL
1000
047252022 118.86 146.67 AL £853.00
10/03/2022 149.76 216.53 AL a0 4
011772023 274.37 328.00 TUT ),
03/10/2023 295.68 309.33 TUT 00 T
0472772023 302.99 314.67 TUT
06/06/2023 391.20 315.00 TUT
400 328.899 334395.00
1043172023 724.80 853.00 TUT "
21653 g ok ¥
200 148.80 146.67 A T T T
A #
. S
A
0 A A
_— _— _— _— ™~ ™~ ~ i~ L] ”y L] (e} -+
() i~ () i~ i~ i~ o~ [ ) [ ) [ i~
2 a 2 a a a = = 2 = 2 = a
g 84 & &8 &8 & a4 a4 a8 4 a 3 4
= ¥ 5§ & 3 & 58 & 3 ¥ 5 = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=S%at
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafizi KORDS.IS
KORDS.IS Kapanig Hedef 120
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 107.50
11302021 3405 42.50 AL 56.20 -
100 F Y
05/102022 46.59 55.50 AL
-
08/102022 50.94 £7.00 AL o
80 T T
Q1172023 85.79 99.20 TUT 67.00
1170672023 89.30 107.50 TUT 50 55.50 L
A
42.90 +
*
40 A A A
*
A
20
0
— — — _— ™~ ~ i~ i~ (2] ~ ~” ”m -
i~ i~ () (=] i~ [ i~ [ i~ [ o~ o~ i~
] g a g ] 2 ] 2 ] 2 a a ]
g & 8 @8 8 8 4 8 g & a4 44 4@
z & 8 & z ¥ B & 3 ¥ B = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=S5at
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafigi ASELS.IS
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ASELS.IS Kapanig Hedef 0
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
082002021 757 %.70 TUT 5 47.00
01062022 11.55 12.00 TUT Y
042972022 1217 14.65 TUT
40 *
Ol17/2023 19.39 16.50 TUT T
T
051272023 20.59 17.80 TUT
30 26J50 7.80 [27.80
08/25/2023 3771 27.80 TUT 3 4 &
09/15/2023 40.74 47.00 TUT 20 v
I4.65
12.00 T
9.70 4
10 ) a :
* T T
T
]
_— _— _— _— ™~ L] [} i~ 2] ”y [ag] [ag] T
i~ i~ o~ () o~ (] i~ (] o~ () o~ o~ o~
g g a 2 g 2 & 2 & 2 a a g
g 8 8 a8 &8 &8 84 & a8 8 8 4 8
= & 58 = 3 ¥ 5 = 3 ¥ 5 = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
3 Yilhik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi BIMAS.1S
BIMAS.IS Kapanig Hedef
P 450
Tarih Fiyat Fiyat Tavsi
ari iyatl iyl avsiye 187.00
08/16/2021 6444 82.50 TUT 400 "N
01062022 65.49 ¥2.00 TUT 150
0172472022 63.59 ¥4.10 TUT 300
097262022 115.29 109.00 TUT ‘;
1102022 137.72 203.60 TUT 250 20943 ¢207.3020-20
'y
Ol17/2023 128.83 2107.30 TUT 200 A 4 A
0372072023 140.47 2120.00 AL 150
-
10/05/2023 29141 387.00 AL R
100 8250 2640 g A
N Ak T
50 * ¥
T T
0
— _— _— _— i~ i~ i~ [ (] [t ”m ”m -
i~ i~ o~ () o~ (] i~ (] o~ () o~ o~ o~
8 =8 a a a a a a 8 & §&8 a a
g &2 & @ g & & &8 &8 & =5 & =
z ¥ 8 & 3 ¥ B & 3 ¥ B = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizi BIZIM.IS

BIZIM.IS Kapanig Hedef 70
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
08182021 1238 17.70 AL 60 38.00
F Y
01/06/2022 12.64 1%.00 AL
*
017242022 13.73 19.80 AL 50
2.00 T
40,7012
09/26/2022 2428 35.70 AL 4 38.00
40 35.70 A :
011712023 3225 40,70 AL N i
03/20/2023 28.97 42.00 AL 30 .
A -
05/15/2023 21.88 38.00 AL
17.70 19DE0 » A
10/05/2023 52.43 58.00 TUT 20 : ik A
A A
+ »¥
10 A 2R
0
—_ — — _— ™~ ™~ ™~ i~ (e} (e} ~ L] -T
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
2 2 = = 2 = 2 = 2 = = = 2
g 84 & a@a a4 &84 a4 a 8 4 4 4a 4
= ¥ & & 3z & B &8 3z ¥ B & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizi Gecmis Seri Grafii SOKM.IS
SOKM.IS Kapani Hedef
paniy 100
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye BR.O0
08/202021 12.70 17.50 AL 0 A
01/062022 14.59 20.60 AL 80
01/242022 14.52 21.30 AL 70
027232022 12.83 20.90 AL &0 .
09/26/2022 2202 34.40 AL 5
80
01/17/2023 25.89 39.20 AL mﬁ?‘
0 34.40 "
01/26/2023 29.33 40.00 AL N
03132023 3001 42.80 AL 30 5o 20 K990 T ;
10/05/2023 $2.30 88.00 AL 20 : Ak 4 i ,{‘
: e, A
10
A AA 4
0
— — — — i~ 4 i~ 4 ~” i el el -+
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
2 2 = = 2 = 2 = 2 = = = 2
g 84 & a@a a4 &84 a4 a 8 4 4 4a 4
= ¥ & & 3z & B &8 3z ¥ B & 3

Kapanig Fiyati & Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizi MGROS.IS
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MGROS.IS Kapanig Hedef 500
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 530.00
05062021 36.33 48.50 AL 500 A
01062022 4226 £0.00 AL
017242022 39.85 £0.60 AL 400 .
09262022 92.19 148.90 AL A
1170472022 135.25 182.30 AL
300 253.00
01172023 135.74 187.80 AL 2500,
03/1472023 159.97 225.00 AL 182.30187.80 &
200 4890 4
05/08/2023 175.24 253.00 AL ’ A
A
10/052023 41530 530.00 AL Paffwr, A
100 4850 HHRB0 #A A
4 *+ A
0 A Al
—_ — _— _— ™~ ~ ™~ i~ ” (e} L] L] -+
i~ i~ () [ i~ [ i~ [ i~ [ ) ) i~
& & 2 = & = & = & = 2 2 &
g &8 8 a & 84 &8 8 8 a a4 a8 4
z ¥ 5§ = 3 ¥ &8 =2 3 ¥ EBE = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=S%at
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi MAVLIS
MAVLIS Kapanig Hedef
180 168.00
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye "
1001172021 1641 23.75 AL 160
060092022 20.26 43.95 AL 140
09202022 35.21 £3.20 AL 120 114.00
1271372022 80.25 82.50 AL 99.00 A -
100 92.05
Q1172023 56.94 $2.05 AL B2.50 &
03/2002023 5276 $9.00 AL 80 2330 A 4
06/27/2023 77.95 114.00 AL ‘ A
&0 *ls
09222023 110.60 168.00 AL 4395 s, Lt
40 A AT A
23.75 +
20 4 . A
0 A
— — — _— ™~ ~ i~ i~ (2] ~ ~” ”m -
i~ i~ () (=] i~ [ i~ [ i~ [ o~ o~ i~
] ] a 8 g 8 ] 8 ] 8 a a ]
g &8 8 8 @8 @8 @ 8 &8 8 8 8 4
z ¥ § & 2 ¥ &8 &8 2 ¥ EBE & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=S5at
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizi SISE.IS

L | oNLUsco

SISEIS Kapanig Hedef 0 57.00
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye "
08/042021  7.52 11.50 AL 50.00 50.00
50 F S 'S -
1172472021 11.57 15.00 AL
T
01062022 14.33 1%.00 AL W i .
04062022 15.72 21.00 AL 33.00 L3 l
05/172022 19.21 25.00 AL A
30 25.00
0972002022 7.19 33.00 AL . +
21.004
01/17/2023 43.05 50.00 AL 19.00 A
0 5004
041872023 41.59 50.00 TUT ’
10.60 11.50 Al » * A
10/30:2023 48.72 57.00 TUT 10 & " L A
* * A
A A
0
—_ — _— _— ™~ ~ ™~ i~ ” (e} L] L] -+
i~ i~ () [ i~ [ i~ [ i~ [ ) ) i~
a a 2 = a = a = a = 2 2 a
g &8 8 a & 84 &8 8 8 a a4 a8 4
z ¥ 5§ = 3 ¥ &8 =2 3 ¥ EBE = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=S%at
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi PGSUS.IS
PGSLISIS Kapanig Hedef
P 1400
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 1231.30
1161.00
0573172021 83.15 92.40 AL 1200 & A
08202021 6940 0.0 AL
01062022 102.00 155.20 AL 1000
017242022 20.35 158.20 AL A
800 A
06/102022 16740 253.50 AL pe2, £p9-0003 80 y
A &
1171772022 370.70 5336.90 AL 500 s53s.90 * A
011772023 503.40 £62.20 AL At A
03/142023 483.60 £89.00 AL 400 25350 A
05/15/2023 405.60 T703.80 AL 200 195830 a A
08/1872023 899.90 1231.30 AL 9240 90.60 Ak -
- + o A
11102023 723.00 11&61.00 AL
0 A A Ad
— — — _— ™~ ™~ o~ i~ ~” ~ ~” (] -
() i~ () i~ i~ i~ o~ [ ) [ ) [ i~
a ] a ] ] ] a 8 a 8 a 8 ]
g &8 8 @ &8 4 @ 8 8 a a4 I 4
z & &8 & 2 ¥ 8§ & Z ¥ B g 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizi TAVHL.IS
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TAVHL.IS Kapanig Hedef 250
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
027232021 24.04 33.00 AL 202.00
03/03/2021 26.00 32.40 AL 200 “
08/31/2021 23.52 32.50 AL
11/03/2021 27.20 37.40 AL 150
01062022 3628 61.90 AL 123140 00 .
A
02/03/2022 35.22 61.80 AL . A
100
06/10/2022 50.75 71.00 AL A0 .
06212022 57.20 72.10 AL 616360 “ Al
h &
01/17/2023 89.80 123.40 AL 50 300 37 503740 ;.
0272372023 72.60 121.00 AL 4 > ; * A
A
08/182023 126.00 202.00 AL o A A
-_— — — — ™~ ™~ ™~ i~ (e} (e} ~ ~ -T
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
2 2 = = 2 = 2 = 2 = = = 2
a 3 & 8 a4 @8 8 a 4a a a 3 4
= ¥ & & 3z & B &8 3z ¥ B & 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=5at
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafizi THYAO.IS
THYAO.IS Kapanig Hedef
P 400
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 351.00
01062022 2486 40.30 AL 350 &
017242022 26.02 43.70 AL 100
08/10/2022 46,70 74.10 AL
236.00,
10/14/2022 90.00 133.70 AL 250 ]
2.00
114092022 111.20 148.00 AL 19439200 A
200 H.’s'l}.3‘}Jl A
01/17/2023 147 40 180.30 AL 14800 A fr
03/14/2023 132.30 194.00 AL 150 133.70 s
& * -
05/08/2023 132.80 202.00 AL o P
100 74.10 A A
07/05/2023 216.50 236.00 AL
44230 & A
08/182023 25140 351.00 AL 50 Ak .
w A
0 AA
— — — — ™~ ™~ ™~ ™~ (2] ~ ~” ~” T
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
& & 2 = & = & = & = 2 2 &
g @ & @ & 4 & 94 9 a a4 I 4
s ¥ 8 & 3 ¥ B &8 35 ¥ B = 3
Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=Sat
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizgi AEFES.IS

AEFES.IS Kapanig Hedef 160
Tarih Fivati Fiyat Tavsiye
¥ e th 137.00
08/182021 2007 36.00 AL 140 i
01/062022 2757 44,50 AL 0
07062022 2819 55.00 AL
7022 5127 82.00 AL 100 #3.00 *
82.00 A
01172023 5550 $3.00 AL
80 A
08/10/2023 102.15 137.00 AL
55.00
80
44.50 N [
36.00
s A A
A
-
20 + A A
0
-_— — — — ™~ ™~ ™~ i~ (e} (e} ~ ~ -T
i~ i~ ~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ ~ ~ i~
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Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi CCOLA.IS
CCOLAIS Kapanig Hedef
P 800
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
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Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye

A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizi Gecmis Seri Grafizi ULKER.IS

LILKER.IS Kapanig Hedef 160
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 145.00
A
05/172021 2315 30.00 AL 140
07062022 14.66 28.70 AL 120
011772023 41.84 50.00 AL
95.00
05/122023 3448 51.00 AL 100 N
09052023 7545 $3.00 AL 1
80 A
172023 88.45 145.00 AL 1
A
&0 5000  51.00
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e K APANIG Fiyat & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=S%at
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gegcmis Seri Grafigi KRVGD.IS
KRVGD.IS Kapanig Hedef 40
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
34.00°-00
0972872021 1201 16.20 AL 35 .
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Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye

A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizi Gecmis Seri Grafizi MPARK.IS

Ll

| UNLU«Co

MPARK.IS Kapanig Hedef 200
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 180.00
04082021 21.86 17.00 AL 180 |f,{;_o‘u
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Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi AKGRT.IS
AKGRT.IS Kapanig Hedef 0
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye . 8.80
09/23/2021 .76 2.43 AL A
01062022 240 3.40 AL 8
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Kapanig Fiyati & Hedef Fyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S5=5at
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3 Yilik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degzisiklizi Gecmis Seri Grafizi ANSGR.IS

AMSGRIS Kapanig Hedef %0
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 79.00
09232021 6.04 8.60 AL 80 7400
01062022 6.34 9.65 AL 70 .
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50 AA
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3 Yilhk Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafizi TURSG.IS
TURSG.IS Kapanig Hedef 60
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UNLU Menkul hisse derecelendirmeleri dagilimi:
Yayinlanma tarihinde derecelendirme dagilmi AL TUT SAT Kisith
Tum derecelendirmeler (%) 58 40 2 0

Analistin hisse derecelendirmeleri asagidaki sekilde tanimlanmaktadir*:

Al (B): Hissenin toplam getirisinin*, dnimiizdeki 12 aylik siirede % 20’den daha fazla (veya kabul edilen riske bagh olarak daha fazla) olmasi
beklenmektedir.

Tut (H): Hissenin toplam getirisinin oniimiizdeki 12 aylik siirede % 10-20 arali§inda olmasi beklenmektedir.
Sat (S): Hissenin toplam getirisinin oniimiizdeki |12 aylik siirede % 10’dan daha az olmasi beklenmektedir.

Kapsanmamaktadir: UNLU & Co Arastirmasi, ihragglyr kapsamamakta veya ihraggi veya onunla ilgili menkul kiymetler konusunda bir
yatirim goriisii sunmamaktadir. UNLU & Co’nun kapsamadigi menkul kiymetler veya sirketler hakkinda, Arastirma’dan gelen herhangi bir
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iletisim halka agik bilgi veya konsensiis tahminlerinin bir analizine dayali olarak olusturulan gercege dayali veya makul, maddi olmayan bir
cikarim niteligindedir.

*Toplam getiri, hisse senedinin beklenen Sermaye Degerlendirmesi ve beklenen Temettii Getirisinin toplami olarak hesaplanmaktadir.
*UNLU & Co Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Danisman hisseleri: Hisse derecelendirmeleri Borsa istanbul A.S ("BIST") endeksine iliskindir.

UNLU & Co’nun politikasi, arastirma raporlarini, séz konusu sirket, sektor veya arastirma raporunda ifade edilen goriisler veya kanaatler
lizerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilecek nitelikteki pazar ile ilgili gelismelere dayali olarak glincellemektir.

UNLU & Co’nun politikasi sadece tarafsiz, bagimsiz, acik, gergekgi olan ve yaniltici olmayan bir yatirim arastirmasi yayimlamaktir. Daha fazla
ayrinti igin, Cikar Catismalarinin Yonetimi Politikasini incelemeniz rica olunur.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Sirket Siniflandirma
Aksigorta

Anadolu Sigorta

Bizim Toptan

Hitit Bilgisayar

Logo Yazilim

Pegasus Airlines
Sok Marketler

Turkiye Sigorta
Ulker Biskuvi

O 0O O U O O O O 0O

Uyari ve Gizlilik Notu

UNLU Menkul Degerler ASS. (“UNLU & Co”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine tabi bir
kurumdur. Bu rapor, UNLU & Co tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU & Co tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda
yer alan bilgilerin eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadig gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi de goz oniine alinmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler, yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. SPK mevzuati geregince, yatirrm danismanhig
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. S6z konusu goriisler herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar’in mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu
sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak
icin gerekli basiret, dikkat ve ozen gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagl kullanimindan dolay ve burada yer alan gorislere dayanarak
Yatirimeilar’in ve iigiincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU & Co ve UNLU & Co galisanlari
sorumlu degildir ve bu konuda UNLU & Co’dan herhangi bir talepte bulunulamaz.

isbu raporda sunulan bilgi, arag ve materyaller tarafiniza sadece bilgilendirme amagl olarak sunulmakta olup menkul kiymetlerin veya diger
finansal araglarin satma veya satin alma veya sozii edilenler igin istirak taahhiidiinde bulunulmast ile ilgili bir teklif veya talep olarak kullanilmamali
veya dikkate alinmamalidir. UNLU & Co isbu raporda belirtilen menkul kiymetlerin belirli herhangi bir yatirimei agisindan uygun olmasini temin
etmek adina herhangi bir adim atmis olmayabilir. UNLU & Co bu belgenin alicilarini, raporu almalari dolayisiyla miisterileri olarak ele
almayacaktir. isbu raporda ihtiva edilen veya belirtilen yatirim veya hizmetler tarafiniz agisindan uygun olmayabilir ve s6z konusu yatirimlar
veya yatirm hizmetleri konusunda herhangi bir sipheniz varsa, bagimsiz yatirim danismaniniza bagvurmaniz tavsiye edilmektedir. isbu
rapordaki hicbir sey, herhangi bir yatirim veya stratejinin, miinferit durumlariniza uygun veya uyumlu olduguna dair herhangi sekilde yatirim,
hukuk, muhasebe veya vergi konularinda bir tavsiye veya bir beyan teskil etmedigi gibi bunun disinda tarafiniza yonelik kisisel bir tavsiye de
teskil etmemektedir. UNLU & Co, yatirimin vergi sonuglari konusunda bir tavsiyede bulunmamakta olup bagimsiz vergi danismaninizla irtibat
kurmaniz tavsiye olunmaktadir. Vergilendirme matrahi ve seviyelerinin degisiklik gosterebilecegine bilhassa dikkat ediniz.

UNLU & Co isbu raporun Beyan Ekinde bulunan bilgi ve goriislerin dogru ve tam olduguna inanmaktadir. Raporun diger bélimlerinde sunulan
bilgi ve gorisler, UNLU & Co’nun, giivenilir oldugunu distindtgu kaynaklardan elde edilmis veya alinmis olmakla birlikte UNLU & Co soz
konusu bilgi ve gorislerin dogrulugu veya tamlg konusunda hicbir beyanda bulunmamaktadir. ilave bilgiler talep Uzerine mevcut
bulundurulmaktadir. UNLU & Co, séz konusu sorumluluk sinirlamasinin, UNLU & Co’nun tabi oldugu spesifik mevzuat veya yonetmelikler
altinda sorumlulugun ortaya gikmasi disinda, isbu raporda sunulan materyalin kullanimindan kaynaklanan zararlar dolayisiyla higbir sorumluluk
kabul etmemektedir. isbu rapora bagimsiz kararin yerine gegmek iizere giivenilmemelidir. UNLU & Co s6z konusu menkul kiymet konusunda
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bir alim satim gagrisi yapmis olabilecegi gibi gelecekte de yapabilir. ilave olarak, UNLU & Co isbu raporda sunulan bilgilerle tutarsiz veya isbu
raporda sunulan bilgilerden farkli sonuglara ulagan baskaca raporlar gikarmis olabilecegi gibi gelecekte de gikarabilecektir. S6z konusu raporilar,
s6z konusu raporlari hazirlayan analistlerin farkli varsayimlari, goriisleri ile analitik ydntemlerini yansitmakta olup UNLU & Co séz konusu
raporlarin bu raporun herhangi bir alicisinin dikkatine getirilmesini temin etme yiikiimliiligii altinda bulunmamaktadir. UNLU & Co isbu
raporda zikredilen sirketleri ilgilendiren birgok ise dahil olmaktadir.

Arastirmada bahsedilen herhangi bir sirket veya ihraggi veya menkul kiymetler veya pazarlar yahut da gelismelerin agiklamalarinin tam olmasi
amaglanmamaktadir. Arastirma, alicilar tarafindan, Arastirma konusu belirli herhangi bir alicinin belirli yatirim amaglari, finansal durumu veya
belirli ihtiyaglari ile ilgili olmadig igin kendi kanaatlerinin uygulanmasinin bir ikamesi olarak ele alinmamalidir.

Gegmis performans gelecekteki performansin bir gostergesi veya garantisi olarak kabul edilmemelidir ve gelecek performans konusunda agik
veya zimni hicbir beyan veya garantide bulunulmamaktadir. isbu raporun icerdigi bilgi, gorisler ve tahminler UNLU & Co tarafindan
yayimlandigi ilk tarihteki disiinceyi yansitmakta olup bildirimde bulunulmaksizin degisiklige tabidir. isbu raporda zikredilen menkul kiymetler
veya finansal araglarin herhangi birinin fiyati, degeri veya geliri artabilecegi gibi diisiis de gosterebilir. Menkul kiymetlerin veya finansal araglarin
degerleri kurdaki dalgalanmalara tabi olup bunlar s6z konusu menkul kiymetlerin veya finansal araglarin fiyati veya gelirleri iizerinde olumlu
veya olumsuz etkiye sahip olabilirler. Amerikan Depo Sertifikasi (“ADR”) gibi degerleri kur dalgalanmasiyla etkilenen menkul kiymetlerin
yatirimcilari bu riski etkin sekilde Gistlenmektedir.

UNLU & Co, kendi Arastirma Analistleri ile bilhassa Yatirim Bankaciligi isi olmak iizere, kendi biinyesindeki diger is birimleri ve onlarin
hissedarlarinin is birimleri arasindaki bilgi bariyerlerini korumaktadir. UNLU & Co analistleri, strateji uzmanlari ve ekonomistlerinin iicretleri
UNLU & Co veya hissedarlari tarafindan gergeklestirilen Yatirim Bankacilig veya Sermaye Piyasalari islemleriyle baglantili degildir. UNLU &
Co arastirmasinda sunulan bilgi ve goriisler yatirm bankaciligi personeli dahil diger UNLU & Co is alanlarindaki profesyoneller tarafindan
gozden gegirilmis olmayip s6z konusu profesyonellerce bilinen bilgileri yansitmayabilir.

isbu rapor, internet sitelerine baglanti adresleri ve internet sitelerine kopriiler saplayabilir. Raporun, UNLU & Co’nun internet sitesi
materyaline atifta bulundugu durumlar harig olmak iizere, UNLU & Co adres verilen siteyi gozden gegirmemis olup sdz konusu sitenin
iceriklerden dolay sorumluluk kabul etmemektedir. S6z konusu adres veya koprii adresleri (UNLU & Co’nun internet sitesi materyaline
adresler veya kopriiler dahil olmak lizere) sadece size kolaylik ve bilgi saglamasi agisindan sunulmakta olup baglanti verilen sitenin bilgileri ve
icerikleri hicbir surette isbu belgenin pargasini teskil etmemektedir. isbu rapor vasitasiyla sdz konusu internet sitesine erisim veya verilen s6z
konusu baglanti adresini takip etmenin riski tarafiniza ait olacaktir.

isbu belge, herhangi bir menkul kiymeti satin almaya yonelik bir teklif veya davet teskil etmemekte veya herhangi bir menkul kiymet igin istirak
taahhiidiinde bulunma veya herhangi bir menkul kiymeti satin almaya yonelik bir teklif veya davet olarak yorumlanmamalidir. Herhangi bir
teklifteki menkul kiymetler igin istirak taahhiidiinde bulunma veya herhangi bir teklifteki menkul kiymetleri satin alma ile ilgili herhangi bir
karar, miinhasiran izahnamede (ve eklerinde) veya diger teklifle baglantili olarak gikarilan diger izahname belgesinde yer alan bilgiler temelinde
yapilmalidir.

UNLU & Co giivene dayali bir iliski veya bir tavsiye olusturmamaktadir ve bu Arastirma, menkul kiymetler veya ilgili finansal araglarin bir teklifi
veya menkul kiymetler veya ilgili finansal araglarin bir teklifinin tesviki veya yatirim faaliyetiyle ilgilenme daveti veya yonlendirmesi olarak
yorumlanmamalidir; bu Arastirmaya, belirli herhangi bir islemin muhakkak surette belirtilen fiyattan yapilmis olabileceginin veya
gerceklestirilebileceginin bir beyani olarak istinat edilmemelidir.

Liitfen, bu raporun, UNLU & Co tarafindan esasen piyasa profesyonelleri ve kurumsal yatirimei miisterilere dagitim iin hazirlanmis olduguna
dikkat ediniz. UNLU & Co’nun bu raporunun, piyasa profesyonelleri ve kurumsal yatirimc misteriler olmayan alicilarinin bu rapora dayali
olarak herhangi bir yatirim karari almadan once veya igeriklerinin gerekli agiklamasi agisindan kendi bagimsiz finansal danismanlarindan tavsiye
almalari gerekmektedir.

UNLU & Co bir BIST iiyesidir.

Telif hakki 2024 UNLU & Co Tim haklari sakhdir.
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