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YENI HAFTA ENFLASYON RAKAMLARI iLE BASLIYOR Lutfen en altta yer alan uyar notunu okuyunuz.

e Yurticinde enflasyonun Eylll ayinda %2,3 artmasi bekleniyor. PIYASA OZETI
e Borsa istanbul son iki giindeki tepkiye karsin arka arkaya _“m
Uclinct haftayi eksi bolgede noktaladi. PO ez By
e FTSE yillik Glke siniflandirma degerlendirmesini 6 Ekim'de XU030 15,205 -% 0.09
agiklayacak. Dow Jones 51,177 % 0.49
e Petrol fiyatlari Suudi Arabistan’in satis fiyatlarinda indirime S&P 500 7723 %073
gitmesiyle yeni haftaya geri cekilerek baslyor. Nasdaq Comp. 27,191 %119
e Euro, bolgedeki politik risklerle baski altinda seyrediyor. DAX 25231 %117
e Zayif ABD istihdam verileri sonrasinda Fed'in Ekim ayinda faiz FTSE 100 10,462 % 032
artirma olasilig1 %20'ye dogru geriledi. — o o0
e Haftanin en 6nemli konu bashgi Fed tutanaklari.
USD/TL 49.1606 % 0.07
Bloomberg anketine gore Eylil ayinda enflasyonun %2,3 artmasi L0 >>0113 %053
bekleniyor... Agustos ayinda TUFE aylk bazda %1,84 artarken yillik DXY 10237 %043
enflasyon %31,51 seviyesine gerilemisti. Eylil ayina iliskin beklentiler Altin(USD/ons) 4,145 % 0.11
ise aylik artisin %2'yi asabilecegine isaret ediyor. Gecen yilin ayni Brent 100.54 -% 1.30
déneminde enflasyonun %3,23 oraninda artis gosterdigini 2Y TL Faiz 3983 0bp
disunirsek tahminlere yakin bir gerceklesmenin yillik enflasyonu 10Y TL Faiz 35.54 3
baz etkisinin destedi ile %30,30 civarina ¢cekmesi bekleniyor. Yillik 10Y USD Faiz 526 0 bp

bazda dezenflasyon egiliminin devam etmesi muhtemel goériinse de .
aylik fiyat artislarinin hala ylksek seyretmesi stirecin hizina dair soru EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

isaretlerini canli tutuyor. Ozellikle enerji fiyatlarinin yiiksek seyri ve m

Orta Dogu'daki jeopolitik gelismelerin maliyetler Gzerindeki etkisi Son Uzl. Fiyat: 15,541 50.1430
ontimdizdeki aylara yonelik belirsizlik yaratiyor. Yil sonu enflasyon Degisim -% 0.01 -% 0.05
beklentilerinin de %30'a yakin seviyelerde bulunmasi TCMB Acik Pozisyon 456,423 4,756,370

agisindan para politikasinda gevseme alaninin oldukga sinirli .
MODEL PORTFOY

oldugunu gosteriyor. Gecen hafta agiklanan ve bir gosterge olarak Meveut
izlenen listanbul enflasyonunun %2,11 artis gosterdigini de not H Getiri
etmek gerekir. Potansiyeli

MPARK | 17.07.2023 705.00 62%
Borsa Istanbul son iki giindeki tepkiye karsin arka arkaya Gciinci SAHOL | 19.09.2023 155.80 80%
haftay! eksi bolgede noktaladi... Persembe ve Cuma ginleri gelen GLRELTS | A IUEHS el
tepki alimlariyla 11.900 bélgesini tabana doniistiirmeyi basaran BIST- cilabs | U202y Y a8k
100 endeksi buna karsin haftayr %4,9 oraninda kayipla tamamladi. YKBNK | 807.2025 54.01 35%
Teknik agidan bakildiginda endekse dair gortisimuz anlamli sekilde KCHOL | 28.08.2025 319.00 54%
degismis degil. Bu noktada 12.450-12.500 bdlgesine kadar TURSG | 12.03.2026 10.00 83%
yukselislerin olagan tepki sinirlari icinde yer aldigini dustintyoruz. TRMET | 23.07.2026 28222 119%
Dolayisiyla daha net bir iyimserlikten bahsedebilmek igin bu TOASO | 15.09.2026 403.00 55%
bdlgenin Uzerinde arka arkaya kapanislar yapilmasi gerekir. Genel EBEBK | 15.09.2026 124.00 51%

olarak bakildiginda Eylul ayindaki %16,7 oranindaki kaybin ardindan
Ekim ayina daha iyimser bir zeminde bagslayan Borsa istanbul’'un bu



egilimini  devam ettirme ihtimalini  ylksek buldugumuzu

sdyleyebiliriz. Ote yandan CAATSA yaptirimlari sorulan ABD Baskani
Donald Trump'in bu konuda iyimser mesajlar verdigini de yeni
haftaya baslarken not etmek gerekir.

FTSE yillik Ulke siniflandirma 6 Ekim'de
aciklayacak... Tirkiye halihazirda “ileri Gelismekte Olan Piyasa”

degerlendirmesini

statisiinde yer alirken  AgJustos endeks

dikkat
ertelemede ortaklik yapisinin seffafligi, fiili dolasim orani, piyasa

ayinda  Turkiye

glncellemelerinin  ertelenmesi cekmisti. So6z  konusu
erisilebilirligi ve likiditesi dislk hisselerde yogunlasan pozisyonlara
iliskin kaygilar 6éne ¢ikmisti. Takip eden dénemde Sermaye Piyasasi
Kurulu ile Merkezi Kayit Kurulusu'nun attigi dizenleyici adimlar
sonrasinda FTSE'nin agiklayacagdi degerlendirme Tirkiye piyasasinin

mevcut durumuna iliskin dnemli bir glincelleme niteligi tasiyacak.

Petrol fiyatlani Suudi Arabistan'in satis fiyatlarinda indirime
gitmesiyle yeni haftaya geri cekilerek baslyor... Brent petrol bu
sabah varil basina 101 dolara dogru gerilerken WTI 90 dolar civarinda
seyrediyor. Saudi Aramco’nun Arab Light petroliini Asyali alicilara bu
ay bdlgesel gosterge fiyatin 5 dolar altinda satmaya hazirlanmasi,
2020'den bu yana en diisiik prim seviyesine isaret ediyor. iran savasi
sonrasinda son derece volatil hale gelen Suudi resmi satis
fiyatlarinda, catismanin ilk asamalarinda Hirmiz Bogazi'ndan
gecislerin durdugu dénemde Asya primi varil basina 19,50 dolarla
rekor seviyeye c¢ikmisti. Bogazdan sevkiyat yeniden artsa da son
glnlerde Hirmuz cevresi ile Yemen agiklarinda gerceklesen saldirilar
deniz tasimacihgr Uzerindeki risk priminin tamamen ortadan
kalkmasini engelliyor. Ote yandan biyik OPEC+ (reticilerinin
gelecek ay icin Uretim kotalarini degistirmeme karari mevcut Uretim
patikasinin korundugunu gosterse de savas nedeniyle bazi lGyelerde
arzin catisma oncesi seviyelerin altinda kalmasi grubun kararlarinin
fiili Gretim Uzerindeki etkisini sinirliyor.

Euro, bdlgedeki politik risklerle baski altinda seyrediyor... Euro,
ispanya’da hiikiimetin erken secime hazirlanabilecegine iliskin
haberlerin Fransa'daki siyasi istikrarsizlik ve bitce gorinimine
yonelik kaygilarla birlesmesiyle Mayis 2025'ten bu yana en dusik
seviyesine geriledi. Ozellikle ispanya'da erken secimin en uygun
strateji olarak degerlendirilmesi bolgedeki siyasi risklerin Fransa ile
sinirl kalmayabileceg@i algisini gliclendiriyor. Fransa'da ise 2027
secimleri Ooncesinde hikimetin istikrari ve mali disipline iliskin
kaygilar tahvil piyasasina daha belirgin bicimde yansiyor. Fransiz
tahvilleri ile Alman Bund'lari arasindaki risk primi 150 baz puanin
Uzerine c¢ikarak 2011°'den bu yana en yiksek seviyeye ulasirken
Alman tahvillerinin givenli liman talebiyle destek bulmasi dikkat
cekiyor. Bu tablo, yatirimcilarin Avrupa’daki siyasi belirsizligi giderek
daha yuksek bir risk primiyle fiyatlamaya basladigina isaret ederken
ispanya ve Fransa kaynakli endiselerin sirmesi halinde euro
Uzerindeki baskinin devam etmesi slrpriz olmayacaktir.

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
6.10.2026 STZ 2C27 3.53
8.10.2026 PEP 3C26 2.30
9.10.2026 DAL 3C26 2.06
AJANDA

05/10 - Tiirkiye TUFE (10.00)

05/10 — Euro Bolgesi PMI Hizmet Endeksi (11.00)
05/10 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)

07/10 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)
07/10 = FOMC Tutanaklari (21.00)

08/10 — ABD issizlik Maas! Basvurulari (15.30)
09/10 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (17.00)



Zayif ABD istihdam verileri sonrasinda Fed'in Ekim ayinda faiz artirma
olasiligi %20'ye dogru geriledi... ABD'de Eylul ayi istihdam verileri,
isglicl piyasasinda belirgin bir sogumaya isaret ederken Fed'in Ekim
toplantisinda yeni bir faiz artisina gitme ihtimalini zayiflatti. Tarim disi
istihdam 90 bin kisilik artis beklentisine karsin yalnizca 29 bin kisi
artarken issizlik orani %4,2'ye yikseldi; Temmuz ve Agustos aylarina
iliskin toplam 60 bin kisilik asagi yonli revizyon da ise alim hizinin
diisiinilenden daha zayif seyrettigini ortaya koydu. U¢ aylik ortalama
istihdam artisinin yaklasik 50 bine gerilemesi, isgticli piyasasinda sert
bir bozulmadan cok kademeli ivme kaybina isaret ediyor. Ucret
artislarinin yillik %3'e kadar yavaslamasi ve enflasyonun gerisinde
kalmasi ise calisanlarin reel gelirleri Gzerindeki baskinin strdigini
gosterirken Fed acisindan ucret kaynakli enflasyon riskini sinirlayan
bir unsur olarak éne ¢ikiyor. Verinin ardindan kalici olmasa da ABD
tahvil faizleri Gzerinde belirgin baski olusurken ortaya ¢ikan tablo
piyasanin Ekim ayinda faiz artisi ihtimalini daha dusuk fiyatladigin
gosterdi. Bu resim aslinda Fed'i zor bir dengeyle de karsi karsiya
birakiyor: iran savagl, enerji maliyetleri ve tarifelerin besledigi
enflasyon faizleri ylksek tutma gerekgesini korurken istihdamdaki
yavaslama yeni sikilastirmalar icin alani daraltiyor. Bu nedenle Ekim
toplantisinda faizlerin sabit tutulmasi ve olasi ilave artisin Aralik ayina
Otelenmesi piyasanin giderek daha fazla fiyatladigi temel senaryo
haline geliyor. Bundan sonraki yon acisindan 14 Ekim‘de agiklanacak
TUFE verisi kritik dénem tasiyacak, cilinki istihdamdaki soguma
sonrasinda Fed'i yakin vadede yeni bir artisa yoneltebilmek icin artik
enflasyon tarafinda oldukca gui¢lu bir yukari yonli strpriz gerekiyor.

Haftanin en 6nemli konu bashg Fed tutanaklari... ABD istihdam
rakamlarinin ardindan gelen hafta genelde gérmeye alistigimiz gibi
bir kez daha oldukca sakin bir glindeme sahip. Bu cercevede
makroekonomik veri tarafinda ISM hizmet endeksi dikkat cekerken
Uc hafta once gerceklestirilen Fed toplantisinin Carsamba glni
aciklanacak tutanaklari risk istahini sekillendirebilecek ana konu
bashgi olarak 6ne cikiyor. Fed séz konusu toplantida politika faizini
25 baz puan artirarak %3,75-4,00 araligina ytkseltmis ve bdylece
yaklasik Gg yilin ardindan ilk kez faiz artirmina gitmisti. Tutanaklarda
ozellikle Eylil ayindaki faiz artisinin ne olglide kalici enflasyon
baskisina, enerji fiyatlarina ve gucli i¢ talebe dayandinldigr yakindan
izlenecek. Ayrica Uyelerin ilave sikilastirma igin hangi kosullar gerekli
gordigl, mevcut piyasa fiyatlamasinin yonli acisindan onemli
olacaktir. Enflasyonun Fed hedefinin lzerinde kalmaya devam ettigi
ancak son verilerin daha ilimli sinyaller verdigi dustnulurse,
tutanaklardaki ton Ekim ve Aralik toplantilari arasindaki beklenti
farkini daha da belirginlestirebilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnd 15565 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15431, 15298,
15169 destek olarak izlenebilir. 15693, 15822 ve 15955 ise direng
noktalarini olusturuyor.



USD/TL EN YAKIN VADELi VIOP KONTRATI UNLU Menkul Degerler A.S.

GUnu 50.143 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Arastirma
50.1323, 50.1216, 50.1033 destek olarak izlenebilir. 50.1613, 50.1796 Murat AKYOL
ve 50.1903 ise diren¢ noktalarini olusturuyor. murat.akyol@unluco.com

0 (212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirmcilar'in
ve liclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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