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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
ABD isglicti piyasasi Temmuz'da belirgin sekilde ivme kaybederek S BT W= )
ekonominin dayanikliigina iliskin soru isaretlerini artirdi. Tarim disi
ictihd 23 bin kisi Ik M Hagi ilerinin topl 103 Dow Jones 54,037 0.28%
|s.t| amv |r'1 isi az'a Ir e'n, ayis ve az.|r<j:m.ver| er|n|t1 f)p“anr] C <8P 500 7758 0.62%
bin asagdi revize edilmesi son aylardaki istihdam gorunumunun Nasdaq 26,691 130%
distndldiginden daha zayif oldugunu ortaya koydu. Issizlik DAX 26,319 0.69%
oraninin ylzde 4,2'den ylzde 4,1'e gerilemesi ise manset verideki FTSE 100 10.901 031%
bozulmayi kismen dengelese de bu diistisiin dnemli dlclide isglicline
katil Imasindan kaynaklanmasi tabloyu daha kirlgan hale FUR/UED 11550 o8
atiimin azaimasi y ' yu g EUR/GBP 0.8564 | -0.03%
getiriyor; Temmuzda isglicti 250 binden fazla kisi daralirken katihm USD/JPY 158.20 0.25%
orani yiizde 61,4'e indi. Ucret artislarinin yillik bazda yiizde 3,2'ye DXY 99.72 0.18%
yavaslamasi da isglici talebindeki sogumanin (cret baskilarina
C . N . . Altin (USD/ons) 4327.57 -0.32%
yansimaya basladigina isaret ederken, 6zel sektor yalnizca 30 bin o -~ S
kisilik sinirli istihdam yaratabildi ve kamu istihdamindaki sert dusts
. . 2Y USD Faiz 4.2200 0.10 bp
toplam veriyi negatife tasidi.
10Y USD Faiz 46600 | 0.00 bp

Egitim sektorindeki yaklasik 50 bin kisilik kaybin mevsimsel
etkilerden kaynaklanmis olabilecegi dikkate alindiginda tek aylk EN AKTIF HiSSELER

negatif mansete asiri anlam yiklemek dogru olmayabilir ancak mmm
on Flya
eglence-konaklama ve finans gibi sektorlerdeki zayiflik, ise ahm .

. . . . .. oo . . . 9
istahinin genis tabanli bicimde gii¢ kaybettigini gosteriyor. Fed spex 13317 +15.83% | 24211M
. _ Ala MU 877.57 -0.44% 3457M
agisindan asil sorun ise zayiflayan istihdamin hala yiksek seyreden
.. . ., . .. NVDA 223.96 +2.27% 105.67M
enflasyonla ayni doneme denk gelmesi; Orta Dogu'daki savasin enerji
) o i i ] ) ) o SNDK 121221 | -3.68% | 13.95M
maliyetlerini ylkseltmesi ve tarifelerin yeniden devreye girmesi fiyat
T - T MSFT 49999 | +0.03% | 28.85M
baskilarini canli tutarken, isgtici piyasasindaki ivme kaybi yeni bir faiz TR e IR ——
artisinin ekonomik maliyetini artiriyor. Bu nedenle Temmuz istihdam TSLA 32858 +283% | 3949M
raporu Fed'in Eylil'de faiz artirma ihtimalini tamamen ortadan AMD 483.36 121% | 26.62M
kaldirmasa da acil sikilasma baskisini énemli dlclide azaltiyor; zaten AAPL 313.33 +029% | 34.44M
veri sonrasinda ABD tahvil faizleri Gizerinde baski olusmasi ve hisse AMZN 274.48 +0.82% | 33.86M
senetlerinde alimlarin gliclenmesi, piyasanin daha sinirh faiz artisi INTC 101.65 +1.84% | 76.76 M
senaryosunu fiyatlamaya basladigini ortaya koydu. Bu noktada META 592.10 +0.37% | 11.25M
piyasalarin oldukga zayif gelen veriyi blyimeye dair bir risk olarak AVGO 42176 | +171% | 147M
okumamasi oldukca ©nemliydi. S&P 500 Cuma giini %0,62 s 890.17 | +6.22% | 582M
. —_ o)
yukselerek rekor kapanis yapti; Nasdaq %1,30, Dow Jones ise %0,28 woe 434.30 381% | 11.82M
. . . R GOOG 353.47 -0.88% 14.52M
yukseldi. U¢ endeks de Nisan ortasindan bu yana en gui¢li haftalk .
. . .. .. . . STX 812.76 -4.71% 597M
performansini kaydetti. Fed ise Eylll toplantisi dncesinde Agustos
o o ) ) P MRVL 218.72 +3.89% | 19.66M
istihdam verisini ve yeni enflasyon rakamlarini da gorecek; 6zellikle
CoT e ST e . NBIS 187.97 | -101% | 22.82M
onimuzdeki tiketici enflasyonu verisinin glcli gelmesi, zayif COHR 37913 | +1342% | 11.26M
istihdama ragmen faiz artisi tartismasini yeniden 6ne cikarabilir. LLY 118571 | -0.52% 29M
ORCL 147.02 +2.47% 22.87TM

Mevcut tablo, ABD ekonomisinde belirgin bir istihdam ¢oktsiinden
cok dustk ise ahim, diisiik isten cikarma ve giderek zayiflayan tiketici



glveniyle sekillenen bir durgunluk goérinimine isaret ederken,
piyasa acisindan dolar ve tahvil faizlerinin yoniinde onlimuzdeki
doénemde istihdamdan ziyade enflasyon verilerinin belirleyici olmasi
olasi goriintyor.

Hafta sonu one cikan gelisme ise Cin enflasyonu oldu. Temmuz
ayinda dretici fiyat enflasyonu vyillik bazda %4,1'den %3,5'e
gerileyerek U¢ ayin en disik seviyesine indi ve %3,8'lik beklentinin
altinda kaldi. Ayni cercevede tiketici enflasyonu da %1,0'den %0,5'e
yavasladi. Daha duslk Cin enflasyonu kiresel fiyat baskilarinin
gevsemesi acisindan olumlu kabul edilebilir. Dolayisiyla bu agidan
bakildiginda tahviller ve hisse senetleri acisindan destekleyici. Ancak
fiyat baskisindaki distisin 6nemli kisminin zayif ic talebi yansitmasi,
Cin ve kiiresel biylime goriinimu agisindan negatif bir resim ciziyor.

Bilanco Aciklamalar (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti |

10.08.2026 FERG 13:45 2C26 3.32
10.08.2026 SPG Kapanis Sonrasi 2C26 3.22
11.08.2026 CAH Acilis Oncesi 4C26 2.42
11.08.2026 LITE Kapanis Sonrasi 4C26 2.97
11.08.2026 SMCI Kapanis Sonrasi 4C26 0.75
12.08.2026 COHR Kapanis Sonrasi 4C26 1.62

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Cuma glinu ABD isglicl piyasasindaki belirgin ivme kaybi dolar ve
ABD tahvil faizleri Uzerinde baski olustururken, piyasanin Fed'in
sikilasma patikasini daha sinirl fiyatlamaya baslamasi euro lehine bir
zemin yarattl. Buna ek olarak petrol fiyatlarindaki gevseme, Euro
Bolgesi'nde enflasyonist baskilarin kademeli olarak hafifleyebilecegi
beklentisini gli¢lendirerek Avrupa Merkez Bankasi acisindan daha
dengeli bir gorinim sunuyor. Jeopolitik cephede ise Hurmiz
Bogazi'na iliskin gelismeler yakindan izleniyor. Stratejik dnemdeki
bogazin yeniden saglikli islemesi, savas oncesi seviyelerin altinda
kalan enerji sevkiyatlarinin toparlanmasina ve daha genis kapsamli
baris gorismelerinin 6nindn acgilmasina katki saglayabilir. ABD
verilerindeki zayiflik ve enerji kaynakli enflasyon baskisinin Avrupa’da
hafiflemesi halinde ise paritede yukari yonli egilimin korunmasi
sUrpriz olmayacaktir.

BRENT

Hlirmiz Bogazi konusunda hafta sonu gelen agiklamalar fiyatlarda
yeniden yukari yonli bir risk primi olusturuyor. ABD ile dogrudan
gorismeleri reddeden iran, Umman'la yeni deniz gecis rotalarinin
olusturulmasina ydnelik anlasmanin son asamaya geldigini aciklasa
da bogazin tamamen yeniden aciimasi icin yalnizca bu teknik
anlasmanin yeterli olmayacagini soyliyor. Tahran ABD'den
yaptinmlarin  kaldirnlmasi,  dondurulmus  varlklarin  serbest
birakilmasi, askeri tehditlerin sona ermesi ve ge¢mis saldirilar icin
tazminat gibi c¢ok daha genis taleplerde bulunuyor. Dolayisiyla

AJANDA
11/08 — ABD ikinci El Konut Satislari (17.00)
12/08 — ABD TUFE (15.30)
13/08 - Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (12.00)
13/08 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
13/08 — ABD UFE (15.30)
14/08 — Euro Bolgesi 2C26 GSYH (12.00)
14/08 — ABD Perakende Satislar (15.30)
14/08 — Michigan Tuketici GUven Endeksi (17.00)



piyasanin gecen hafta fiyatladigi senaryo tekrar sorgulaniyor. Buna
hafta sonunda Yemen'deki iran destekli Husilerin Suudi Aramco’nun
Jazan tesisine saldirdigi haberinin eklenmesi, bdlgesel enerji
altyapisina iliskin risk primini biraz daha artirdi. Petroliin bu sabah
yukselmesi buylk olctide bu iki gelismenin sonucu. Bununla birlikte
fiyatlarin ¢cok daha sert ylikselmemesinin nedeni diplomatik kanalin
tamamen kopmus olmamasi. Umman ile iran anlasmasinin hala son
asamada bulunmasi, ticari gemiler igin en azindan kismi bir gecis
rejimi olusturulabilecegi ihtimalini koruyor. Bu nedenle piyasa
acgisindan artik siyasi aciklamalardan cok fiili tanker trafigi daha fazla
Onem tasiyor. Eger dnimizdeki glinlerde Hirmiz'dan gecen gemi
sayisi gercekten artarsa petrol Uzerindeki jeopolitik risk primi hizli
bicimde azalabilir.

DEGERLI METALLER

Ons altin gegen hafta %7'nin Uzerinde deger kazanirken bu hareketin
temelinde petrol fiyatlarinin gerilemesi, enflasyon korkularinin
azalmasi ve zayif istihdam verisiyle Fed'in faiz artirnm ihtimalinin geri
cekilmesi yatiyor. Oyle ki Eyliil'de faiz artinmi ihtimalinin birkag giin
icinde %70’e yaklasan seviyelerden %45'in altina indigini gordik. Bu
tablo tahvil getirilerini asagi tasirken faiz getirisi olmayan altinin firsat
maliyetini azaltarak degerli metallere gtcli giris sagladi. Gimdus ve
platindeki yikselis ise degerli metallerdeki hareketin yalnizca glvenli
liman talebiyle sinirli olmadigini gosteriyor. Teknik acidan ise 4230
dolarin kinlmasinin net bir trend degisikligine isaret ettigini
distnlyoruz. Dolaysisiyla olasi geri ¢ekilmelerde bu noktanin
Uzerinde kalicilik saglanmasi son derece dnemli. Bundan sonraki stire

zarfinda kazanimlar korunursa 4350-4380 bolgesini ara direng olarak LT LT DI e £

takip edecegiz. Mevcut olusumun hedefi ise 200 giinliik ortalamanin Aragtirma
gectigi 4500 dolar seviyesi olarak kabul edilebilir. Bugiin petrol Murat AKYOL
fiyatlarinin yukari yonli egilim sergilemesi ise dogal olarak degerli murat.akyol@unluco.com
metallerde daha durgun fiyatlamalar gérmemize neden oluyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.
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Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

