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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

TCMB BEKLEMEDE, NISAN'DA TUM SECENEKLER MASADA
TCMB din gerceklestirdigi yilin ikinci PPK toplantisinda politika PIYASA OZETI

faizini beklendigi gibi %37,00 seviyesinde tuttu. Boylece gecelik _“m

vadede bor¢ verme faiz orani %40,00, bor¢lanma faiz orani ise e [Ee o st
%35,50'de kalirken politika faizi ile tGst bant ve alt bant arasindaki XU030 15,086 % 0.42
makas sirasiyla 300 ve 150 baz puan olarak korundu. Toplanti Dow Jones 46,678 -% 1.56
sonrasinda yayimlanan metinde sirpriz olmayan bir sekilde, 6zellikle S&P 500 6,673 9% 1.52
jeopolitik gelismeler neticesinde artan belirsizliklerin kuresel risk Nasdaq Comp. 22312 % 178
istahinda yarattigi bozulmaya ve enerji fiyatlarindaki ytikselise vurgu DAX 23590 9% 0.21
yapildigini goriiyoruz. Ayrica para politikasi kararlarinin enflasyon FTSE 100 10305 % 047
gorunimu odakli, toplanti bazli ve ihtiyatl bir yaklasimla alindigina
. e - EUR/USD 1.1505 -% 0.06
dikkat ceken Merkez Bankasi enflasyon gériiniminde belirgin ve
. .. USD/TL 44.1906 % 0.10
kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun
sikilastirilabilecegini belirtti. Bu vurgudan her ne kadar faiz indirimi L0 208817 %016
. . . . . o DXY 99.77 % 0.16
strecinde olunsa da bir sonraki toplantida, gelismelere bagh olarak
politika faizinin bir kez daha sabit de tutulabilecegini ya da gerekirse BOYIEERE ST I
artirim bile yapilabilecegini anliyoruz. Diger bir ifade ile TCMB ylksek Altin(USD/ons) 5112 % 0.65
seyreden belirsizlikler nedeniyle Nisan ayr PPK toplantisinda tim Brent 98.56 -% 0.55
olasiliklarin masada yer alabilecegini gdsterdi. Toplanti dncesinde 2V TL Faiz 39.29 39 bp
agirhkli ortalama fonlama maliyeti zaten %40 seviyesinde ve politika 10Y TL Faiz 3274 i
faizinin Uzerinde seyrettigi icin piyasalar Merkez Bankasi'nin Mart 757 T e P 1 bp

ayinda nasil bir adim atacagi konusunda son derece netti. Ancak
savasa dair ongorilebilirlik distk oldugu icin Nisan ayindaki karar EN YAKIN VADELi KONTRATLAR

daha kritik olacak. Bu nedenle TCMB'nin net bir sinyal vermek yerine m
savasin yaratabilecegi etkilere bagl olarak tiim seceneklere acik kapi

Son Uzl. Fiyati 15,519 449210
biraktigini gértyoruz. o

Degisim % 0.17 % 0.10

Acik Pozisyon 455,472 1,880,185

TL: Diin aciklanan verilere gore cari islemler dengesi Ocak ayinda 6,8

milyar dolarhk acik verdi. Béylece son 12 ayda verilen agik 32,9 milyar MODEL PORTEOY

dolar seviyesine ylkseldi. Diger taraftan TCMB her Persembe oldugu Eud Mevcut
gibi yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini yayimladi. T::;:;e Hedef Fiyat |  Getiri
Potansiyeli

Buna gdre 6 Mart ile sona eren haftada yabancilarin hisse senedi

- . , L . MPARK | 17.07.2023 |  636.00 45%
portféyl 756 milyon dolar azalirken DIBS portfoyl 1,7 milyar dolar
. I . R SAHOL 19.09.2023 155.80 63%
geri cekildi. Boylece hisse senetlerinde 13 hafta devam eden artis
.. R . ULKER 17.11.2023 205.00 85%
serisi son bulmus oldu. Bugiin ise Mart ayl piyasa katimcilari
. . .. . S . AKBNK 10.01.2025 98.80 30%
anketini takip edecegiz. Ankette her zaman oldugu gibi 6zellikle 0
o . BIMAS 10.01.2025 929.00 31%
enflasyon beklentileri 6ne ¢ikarken savasin genel olarak tahminlere
. ] . 9 o e . .o Ce e 9
nasil etki ettigini gérme sansi bulacagiz. Glnun bir diger verisini ise YKBNK | 807.2025 >1.10 42%
Subat ayi konut satis istatistikleri olusturuyor. Hatirlatmak gerekirse, GRS || TENGEATE A8y e
KCHOL 28.08.2025 291.20 49%

Turkiye genelinde satilan ilk el konut sayisi Ocak ayinda gegen yilin
ayni ayina gére %2,1 azalarak 34 bin 69'a ikinci el konut sayisi %5,9 CCOLA | 12.01.2026 96.00 35%
disusle 77 bin 411'e gerilemisti. Boylece Ocak ayinda satilan toplam TURSG | 12.03.2026 17.90 39%



konut sayisi 2025'in ayni ayina gore %4,7 azaligla 111 bin 480 oldu.
Toplam konut satislari icinde ilk el konut satislarinin payi %30,6, ikinci
el konut satiglarinin payr %69,4 oldu. ABD’'de ise bugiin PCE endeksi
basta olmak lzere GSYH rakami, dayanikli mal siparisleri ve JOLTS
aclk is sayisi gibi gostergeler takip edilecek.

Borsa lIstanbul: Piyasalar biyik o6lciide petrol fiyatlarinin seyri
dogrultusunda yon bulmaya devam ediyor. Bu cercevede hafta
basinda 120 dolar sinirina yaklasan Brent petroliin sonraki glinlerde
85 dolara dogru geri ¢ekilmesi BIST-100 endeksinin 10.200 puana
kadar tepki vermesini saglamisti. Ancak Uluslararasi Enerji Ajansi'nin
piyasaya tarihi buyiklikte rezerv verme kararina karsin petrol
fiyatlarinin diin 100 dolarin lzerini test etmesi enflasyon ve blyime
kaygilar esliginde kiresel piyasalari baski altinda tutmaya devam
etti. Buna paralel olarak BIST-100 endeksinin gline durgun bir tonda
basladigini gordik. Sonraki islemlerde ise 6zellikle PPK toplantisinin
ardindan gui¢ kazanmayi basaran endeks gini 13.300 puanin altinda
noktaladi. Siklikla dikkat cektigimiz gibi 13.400 puana kadar olan
yukselisler olagan tepki sinirlari icinde kalacagi icin bu noktay geride
birakmayan deger kazanimlari goriinimu tek basina anlaml sekilde
degistirmeyecektir. Bu nedenle daha net bir yon tayin edilmesi icin
13.000-13.400 bandinda kirilma aramaya devam ediyoruz. Dolar
bazinda 2 Mart'tan bu yana ilk kez 300 dolar seviyesinin asilmasinin
ise pozitif bir sinyal verdigini sdyleyebiliriz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 15519 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 15411, 15287,
15178 ve 15054 destek olarak izlenebilir. 15628, 15752, 15861 ve
15985 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUni 44.921 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
44876, 44.786, 44.6965 ve 44.6065 destek olarak izlenebilir. 44.966,
45.056, 45.1455 ve 45.2355 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

13/03 - Tiirkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)
13/03 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
13/03 — ABD PCE Endeksi (15.30)

13/03 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
13/03 — ABD 4C25 GSYH (15.30)

13/03 — Michigan Tiketici GUven Endeksi (17.00)
13/03 — ABD JOLTS Acik is Sayisi (17.00)
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

