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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ENFLASYON RAKAMI BEKLENIYOR

Orta Dogu'daki gelismeleri dikkatle izleyen piyasalar bugln ayni PIYASA OZETI

zamanda Subat ayl enflasyon rakamina da odaklanacak. _“m

Hatirlanacagi gibi Ocak ayinda TUFE %4,3 olan ortalama piyasa XU100 13,346 % 2.71
beklentisinin lzerinde %4,84 oraninda artis gdstermisti. Tarihsel XU030 15137 9224

ortalamalarin Uzerindeki rakama karsin 12 aylik enflasyon lehte baz

T oL . . . . Dow Jones 48,905 -% 0.15
etkisinin destegi ile %30,89'dan %30,65 seviyesine gerilemis
. , S&P 500 6,882 % 0.04
durumda. TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nda Subat ayinda manset
. — . .. . . Nasdaq C b 22,749 % 0.36
enflasyonda sinirli bir artis gorilebilecegine dikkat cekmis, ancak sl
Mart ayindan itibaren ana egilimin Kasim-Aralik duzeyine DAX 25 %256
yaklagmasinin beklendigini ifade etmisti. Mevcut durumda ortalama FTSE 100 10,780 % 1.20
piyasa beklentisi Subat ayinda %3,0 civarinda artisa isaret ediyor. Bu EUR/USD 1.1688 -% 0.02
da yillik enflasyonda %31,5 oraninda ytkselis anlamina geldigi icin 4 USD/TL 43.9704 % 0.04
aydir devam eden geri ¢ekilme serisinin bozulabilecegini gosteriyor. EUR/TL 51.4311 % 0.01
Geride biraktigimiz ayda piyasalarda gortilen momentum kaybinda DXY 98.55 % 0.17
jeopolitik risklerin yaninda enflasyondaki gorinimun faiz indirimi Déviz Sepeti 47.7008 % 0.03
aI.e-amnj c.i.araltab|leceg|n"e "yo.r.1eI|k .en"d|§eler|n .de rol oynadigini Altin(USD/ons) 5,367 e
gormustiik. Dolayisiyla dnimuzdeki donemde fiyat artislarinin ihmli — 2901 % 1.09
bir cercevede hareket etmesi, faiz indirimi patikasina iliskin
beklentilerin  bozulmamasi adina son derece Onemli. Ancak 2V TL Faiz 3723 70bp
TCMB'nin haftalik fonlamaya ara verdigi i¢inde bulundugumuz 10V TL Faiz 30.99 41bp
10Y USD Faiz 4.04 0 bp

donemde petrol fiyatlarindaki sicrama da dustnilirse Mart ay1 PPK

toplantisina dair faiz indirimi beklentilerinin giderek torpilenmesi )
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

strpriz olmayacaktir.

TL: USD/TL kuru haftaya yukari yonli bir egilim ile baslasa da kuvvetli Son Uzl. Fiyat: 15,514 45,0550
bir ylkselisten bahsetmek gii¢. Bunda TCMB'nin aldigi1 6nlemlerin de Degisim %290 % 0.00
etkili oldugunu soyleyebiliriz. Hatirlanacagi gibi TCMB 1 hafta vadeli e o 379,169 3,068,477

repo ihalelerine bir siireligine ara verme karari almisti. Merkez
Bankasi'nin bu adimi %37 seviyesinde bulunan agirlikh ortalama MODEL PORTFEOY

fonlama maliyetini gecelik vadede borg verme faiz orani olan %40'a T
kadar ylkseltebilecek. Dolayisiyla bu da TL igin ek bir koruma alani H Getiri
yaratiyor. Diger taraftan TCMB'nin TL uzlagmali vadeli déviz satim Eotanshyell

. . . . . . . MPARK | 17.07.2023 636.00 46%
islemlerine baslayacaginin da altini cizmek gerekir. Reuters'ta din °

yer alan haberde TCMB'nin piyasaya yaptigi doviz satisinin 7-8 milyar SAHOL | 19.09.2023 155.80 62%
dolara ulastigi belirtilmisti. JPMorgan ise diin yayimladigi raporda LEKER N LD ALY 8509
Mart ayinda TCMB'den faiz indirimi beklemedigini belirtirken, yil LAENLS | TS 98:80 %
sonu politika faizi tahminini %30'dan %31'e cikardi. Kurum artan BIMAS | 10.01.2025 |  929.00 38%
petrol fiyatlarini da dikkate alarak 2026 sonu enflasyon beklentisini YKBNK | 8.07.2025 51.10 29%
ise %24'ten %25'e yukseltti. ASTOR | 13.08.2025 266.00 47%

KCHOL 28.08.2025 291.20 49%

CCOLA 12.01.2026 96.00 38%



Makroekonomik veri tarafinda ise diin aciklanan verilere gore Turkiye AJANDA
- . o o - B

ekonomisi  2025'in  son ¢eyreginde 6314 buyurken, 2925 in 03/03 — Trkiye TOFE (10.00)

tamaminda blylime %3,6 olarak gergeklesti. Subat ayi PMI imalat

.. L - . 03/03 -E Bolgesi TUFE (13.00
endeksi ise 49,3 degerini alarak arka arkaya 23. ayda da biylmeyi / Hro Soiges! ( )
daralmadan ayiran 50 seviyesinin altinda kalmaya devam etti. Hazine 04/03 — Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (14.30)

ise buglin 1 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli, euro cinsi devlet 04/03 — Euro Bolgesi PMI Hizmet Endeksi (12.00)
tahvilinin dogrudan satisini gergeklestirecek. 04/03 — ADP Ozel Sektér istihdami (16.15)

04/03 — ISM Hizmet Endeksi (18.00)

Borsa Istanbul: Orta Dogu'daki savas nedeniyle kiiresel piyasalar
9 2 y Py 04/03 - Fed Bej Kitap (22.00)

haftaya son derece zayif bir zeminde baslarken Borsa istanbul da

strpriz olmayan bir sekilde belirgin deger kayiplarina maruz kald. 05/03 ~ Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)
Tirkiye'nin bélgeye yakin olmasi Borsa istanbul'un diger piyasalara 05/03 — ABD lssizlik Maas! Basvurulan (16.30)
kiyasla daha fazla baski hissetmesine neden olurken ayni zamanda 06/03 — Euro Bolgesi 4C25 GSYH (13.00)
petrol fiyatlarindaki gucli yukselisin de TL varliklar acgisindan 06/03 — ABD Tarim Disi istihdam (16.30)
olumsuz bir zemin yaratuginin altini cizmek gerekir. Ozellikle 06/03 — ABD Issizlik Orani (16.30)
petroldeki yiiksek seyir slrdik¢e bunun enflasyon ve faiz indirimi

patikasina dair beklentileri negatif etkileme potansiyelini de goz

onlinde bulundurmak gerekir. Teknik agidan bakildiginda ise

endeksin 13.400 puanin altina inmesi negatif bir resim ¢izmekle

birlikte ilk etapta 50 glinliik hareketli ortalamaya da yakin bir seviye

olan 13.000 puanin tzerinde kalici olundugunu goriyoruz. 13.400'Un

Uzerinde ise 13.750 ve 14.000 puani dnemli teknik seviyeler olarak

izliyoruz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnl 15514 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 15406, 15282,
15173 ve 15049 destek olarak izlenebilir. 15623, 15747, 15856 ve
15980 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnuU 45.055 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.01,44.92, 44.8295 ve 44.7395 destek olarak izlenebilir. 45.1, 45.19,
45.2805 ve 45.3705 ise direng noktalarini olusturuyor.
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UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dniine alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

