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YENI HAFTA ENFLASYON RAKAMLARI iLE BASLIYOR Utfen en altta yer alan uyar notunu okuyunuz

Ginin en énemli konu bashgini TUIK'in saat 10.00'da aciklayacag: PIYASA OZETI

Temmuz ayl enflasyon rakamlari olusturuyor. Tuketici fiyatlari _“m

Haziran ayinda aylik bazda %0,99 artarken yillik enflasyon %32,11 PO e b L2
seviyesine gerilemisti. Temmuz ayinda aylik fiyat artisinin yeniden XU030 15,248 % 1.43
hizlanacagi 6ngorilirken Bloomberg anketine goére aylik artisin Dow Jones 52,485 % 0.53
%1,91 olarak gergeklesmesi bekleniyor. Buna karsin gecen yilin S&P 500 7,490 % 0.70
Temmuz ayindaki artis %2,06 oldugu icin tahminlere paralel bir Nasdaq Comp. 25,374 % 1.00
rakam olusmasi durumunda yillik rakam sinirli da olsa geri ¢ekilme DAX 25,629 % 0.07
egilimini sirdiirerek %31,90 olacak. Ozellikle enerji fiyatlarindaki FTSE 100 10,868 % 027
ylkselis ve yonetilen fiyat ayarlamalari ile hizmet sektoriindeki katilk

enflasyonun ana risk unsurlari olarak 6ne ¢ikiyor. Hatirlanacagi gibi FUR/USD 11528 0001
TCMB son toplantisinda politika faizini %37 seviyesinde sabit tutarak usb/IL 475394 %006
enflasyon goriinimine karsi temkinli durusunu korumustu. T >48413 %013
Aciklanacak veride aylik enflasyonun seviyesi kadar gida, enerji ve DXY 99.74 %0.18
hizmet gruplarindaki fiyatlama egilimi de yakindan izlenecektir. Altin(USD/ons) 4,064 % 0.50
Tahminlerin Uzerinde bir rakam faiz indirimi beklentilerinin Brent 83.09 -% 6.50
6telenmesine neden olabilirken, daha ilmli bir tablo ise dezenflasyon 2Y TL Faiz 4205 5 bp

strecine duyulan guiveni destekleyebilir. Mevcut durumda yilin ilk alti 10Y TL Faiz 34.93 15 bp
ayinda gergeklesen enflasyon %17,8 seviyesinde bulunurken son 10Y USD Faiz 470 0 bp

piyasa katiimcilari anketinde yil sonu beklentisi %29,2 olarak .
gerceklesmisti. TCMB ise yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda yil sonu EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

tahminini %26 olarak aciklamisti. Ancak bu seviyenin asilmamasi icin m

yilin geri kalan 6 ayinda enflasyonun bilesik toplamda yaklasik %7'yi Son Uzl. Fiyat: 15,578 48.6180
aylik ortalamada ise %1,13'i asmamasi gerekiyor. Ote yandan bir Degisim % 1.19 % 2.55
gosterge olarak izlenen istanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gére Acik Pozisyon 487,139 4,664,763

istanbul'da perakende fiyatlarda aylik bazda %2,06, yillik bazda ise .
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TUPRS 8.06.2026 330.30 12%

TRMET 23.07.2026 282.22 127%



Jeopolitik tarafta ise ABD Bagkani Trump, iran ve bdlgedeki lkelerin
hizli bicimde bir anlasmaya ulasilabilecegi yonindeki mesajlari
Uzerine Tahran'a karsi planlanan yeni saldinlan  simdilik
durdurdugunu agikladi. israil'in de bu taahhide katildigini belirten
Trump, diplomatik stirecin Hirmiz Bogazi'nin derhal ve tamamen
yeniden acilmasini ve iran'in niikleer tehdit olmaktan cikarilmasini
kapsamasi gerektigini vurguladi. Karar jeopolitik risk priminin kisa
vadede azalmasina ve enerji fiyatlarindaki oynakligin sinirlanmasina
destek veriyor. Oyle ki petrol fiyatlarinda bu sabah %6'yi asan geri
cekilmeler  goruyoruz.  Ancak anlasmanin  hizl  bigimde
somutlasmamasi halinde askeri secenegin yeniden gindeme
gelmesi slrpriz olmayacaktir. Piyasalar ise vyalnizca saldirilarin
durmasini degil, bogazdaki gecislerin kalici bicimde normallesmesini
de istiyor. Ozetle diplomatik ilerleme saglanmasi enerji fiyatlari ve
enflasyon beklentileri Gizerindeki baskiyr hafifleten risk istahini ise
destekleyen bir unsur olarak calisabilir.

TL: TL agisindan giiniin en 6nemli konu basligi enflasyon rakami olsa
da bir yandan da blyime agisindan énemli bir gdsterge olan PMI
imalat endeksini takip edecegiz. Hatirlanacagi gibi endeks Haziran
ayinda 49,8'den 47,1'e gerileyerek faaliyet kosullarinda belirgin bir
bozulmaya isaret etmisti. Uretim ve yeni siparislerdeki zayiflamanin
yaninda Orta Dogu’'daki catismalarin tedarik zinciri ve maliyetler
Uzerinde yarattigi baski imalat sektorinin goérinimind olumsuz
etkileyen unsurlar oldu. Temmuz verisinde bu etkilerin ne dlctide
azaldigini takip edecegiz. Ancak siki finansal kosullar, i¢ talepteki
yavaslama ve ylksek girdi maliyetleri endeksin kisa vadede 50
seviyesinin altinda kalmaya devam edebilecegini dislindlrtyor. Bu
nedenle Uretim ve yeni siparis alt endekslerinin seyri manset
rakamdan daha 6nemli olabilir. PMIIn yeniden 50 seviyesine
yaklasmasi ekonomik aktivite acisindan olumlu karsilanacaktir,
zayifigin devam etmesi ise blylime beklentileri agisindan olumsuz
bir sinyal olabilir. Ote yandan Hazine Cuma giinii Agustos ayi i¢
borclanma programini acikladi. Buna gore Agustos ayinda 596,3
milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 536,7 milyar TL'lik ig
bor¢lanma yapilmasi planlaniyor. Bu cercevede ay boyunca 7 ihale ve
3 dogrudan satis gercgeklestirilecek. Bu hafta ihale bulunmazken ilk
ihale 10 Agustos'ta yapilacak.

Borsa istanbul: Cuma giinii petrol fiyatlarinda geri cekilme ve kiiresel
hisse senedi piyasalarinda toparlanma cabasi Borsa istanbul'un
Ozellikle son bolimde bankacilik endeksi 6nculiginde glg
toplamasini sagladi. Ancak hafta boyunca genel hatlariyla zayif bir
egilim sergileyen BIST-100 endeksi 5 islem glninin 4'Gnl eksi
bolgede noktaladi. Haftalik kayip %3,5 olurken arka arkaya deger
kaybi serisi 4'e yukseldi. Endeks Temmuz ayini ise %4,7 kayipla
tamamladi.  Diger taraftan 10 gunlik hareketli ortalamasinin
Uzerinde islem godren hisse sayisinin sadece 21 olmasi ve 9 hissenin
son bir yilin dip seviyesinde bulunmasi kisa vadeli trendin ne dl¢lide
zayifladigini cok daha net bir sekilde yansitiyor. Teknik agidan ise

AJANDA

03/08 — Tiirkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
03/08 - Tiirkiye TUFE (10.00)

03/08 — Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (11.00)
03/08 — ABD PMI imalat Endeksi (16.45)

03/08 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)

03/08 — ABD insaat Harcamalari (17.00)

04/08 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)

04/08 — ABD JOLTS Acik is Sayisi (17.00)

04/08 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (17.00)
05/08 — Euro Bolgesi PMI Hizmet Endeksi (11.00)
05/08 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)
05/08 — ABD PMI Hizmet Endeksi (16.45)

05/08 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)

06/08 — ABD lssizlik Maas! Basvurulari (15.30)
07/08 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)

07/08 — ABD lssizlik Orani (15.30)



hentz kirilganliga isaret eden bdlgeden cikabilmis degiliz. Haftanin
13.600'Un belirgin sekilde altinda noktalanmasi negatif bir sinyal
verirken baskinin devam etmesi durumunda 13.200°G ilk destek
olarak takip edecegiz. 5 glinlik Ussel hareketli ortalamanin gectigi
13.550 ise ara diren¢ olarak &ne c¢ikiyor. Dolayisiyla kiresel
piyasalarda bu sabah 6ne cikan yukari yonli hareket etme egilimine
paralel olarak Cuma glinkii momentum korunursa 13.550-13.600'e
kadar tepkilerin 6niinde anlamli bir engel bulunmuyor. Bu bdlgenin
Uzerindeki kapaniglar ise yukari yonll hareket alaninin genislemesine
katki saglayarak yeniden 13.900'U hedefe donUsturebilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnd 15395 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15288, 15165,
15057 ve 14934 destek olarak izlenebilir. 15503, 15626, 15734 ve

15857 ise direng noktalarini olusturuyor.
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Arastirma
GUnU 48.621 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
48.5725, 48.475, 48.378 ve 48.2805 destek olarak izlenebilir. 48.6695, murat.akyol@unluco.com
48.767, 48.864 ve 48.9615 ise direng noktalarini olusturuyor. 0 (212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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