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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

MERKEZ BANKASI iIHTIYATLI DURUSUNU KORUYOR

Para Politikasi Kurulu piyasa beklentileri dogrultusunda %37 olan PIYASA OZET]I

politika faiz oranini degistirmedi. MB ayrica gecelik vadede borg _“m

verme faiz oranini %40'ta, gecelik vadede bor¢lanma faiz oranini ise Xu100 14.078 % 0,43
%35,5'te sabit tuttu. MB'nin, Temmuz'da ana egilimde gegici de olsa XU030 16.028 % 0,47
yukselis beklentisini ifade ederek ve enerji fiyatlarinda artiglarin Dow Jones 51.712 -% 0,97
devam edecek olasi yansimalarina vurgu yaparak gelecek donem S&P 500 7.408 % 1,21
enflasyon goérinimi acisindan ihtiyath bir degerlendirmede Nasdaq Comp. 25132 %218
bulundugunu sdyleyebiliriz. Son Piyasa Katilimcilari Anketi'nde Eylil DAX 24,821 %133
ayl toplantisinda 50 baz puanhk faiz indirim beklentisinin FTSE 100 10.633 %078
korundugunu gormustiik. Kurulun agiklamalarindan bunun buytk
olcide Temmuz-Agustos ayl enflasyon gerceklesmelerine bagh FUR/USD 11378 %001
oldugunu anliyoruz. Petrol fiyatlarinin son 1 ayda yeniden yaklasik 25 usbrIL 47,2854 %005
dolar yiikselmesi ve ABD-iran savasinin devam ediyor olmasi MB'yi s LIRS (o
enflasyondaki yukari yonlu riskler hakkinda daha temkinli olmaya DXY 101,50 %0,38
yoneltmis goriiniyor. Bu nedenle MB, faiz indirimine gitmeden 6nce Altin(USD/ons) 4.050 % 1,95
enflasyonun hedefine dogru gerilediginden emin olmak isteyebilir. Brent 94,91 % 4,70
2Y TL Faiz 42,46 53 bp
Moody's bu aksam Turkiye'nin kredi notu ve goérinumiyle ilgili 10Y TL Faiz 3530 48 bp
degerlendirmesini  aciklayacak. Gegtigimiz Cuma ginl Fitch 10Y USD Faiz 470 4bp

Tarkiye'nin BB— olan kredi notu ve duragan gorinimdinde bir
degisiklige gitmemisti. Moody's icin de beklentiler benzer; Ba3 olan EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
kredi notu ve duragan olan gortinimde bir degisiklik beklenmiyor. m

Moody's yiiksek enerji fiyatlari nedeniyle enflasyondaki yukari yoénli Son Uzl. Fiyat 16.396 47,5220
risklere ve MB'nin siki para politikasi durusunu koruyacagina yonelik Degisim %105 % 0,07
glven artisinin olasi pozitif sonuclarina dikkat ¢ekebilir.

Acik Pozisyon 445.701 3.692.869

TL: PPK toplantisinda verilen mesajlarda enflasyon goériinimiine MODEL PORTFOY

yonelik verilen ihtiyatli mesajlar sonrasi MB'nin faiz indirimleri igin EXl
enme . . e
aceleci olmayacagi algisi diin tahvil faizlerinin yiikselmesine neden Tarihi | Hedef Fiyat
Potansiyeli

oldu. Gosterge tahvil faizi yarim puanlik yikselisle %42,5 seviyesine

. T . MPARK | 17.07.2023 | 705,00 72%
ulasirken, 2035 vadeli tahvil faizi de yarim puanlik artigla Haziran ayi
B o i S SAHOL | 19.09.2023 155,80 77%
basindan bu yana en yiuksek seviyesine ulasti. Diin aciklanan Tlketici
.. . . L . . ULKER 17.11.2023 205,00 117%
Glven Endeksi, Temmuz ayinda 89,8 ile bir dnceki aya gore %2,2
. L AKBNK 10.01.2025 98,80 47%
oraninda artis gosterdi. Boylece 2023 Mayis ayindan bu yana en 2
. . o . R BIMAS | 10.01.2025 464,50 19%
yuksek seviye gortlmis oldu. MB buglin Temmuz ayi sektorel
(o)
enflasyon beklentilerini ve hanehalki enflasyon beklentilerini YKBNK | 08.07.2025 S >4%
.. . 0
acglklayacak. TCMB 17 Temmuz haftasinin rezerv degisimlerini ASTOR | 13.08.2025 431,00 40%
acikladi. Net Uluslararasi Rezervler, 51 milyar dolar dislsle 51,2 Lol [ Zeiteaves 22 STl
milyar dolara gerilerken, gegen hafta piyasa yaklasik 1 milyar dolar CCOLA | 12012026 96,00 3%
déviz satisi yapilmis. TURSG | 12.03.2026 8,95 34%
TUPRS | 08.06.2026 330,30 5%

TRMET 23.07.2026 282,20 111%



Borsa istanbul: Guine tepki alimlariyla baslayan ve 14250 direncine AJANDA
dogru hareket eden endeks Merkez Bankasi faiz karari sonrasi gelen 24/07 — Euro Bblgesi PMI Endeksleri (11.00)
kar satislariyla geriledi ve glini %0,4'lik kayipla 14050 desteginin
Uzerinde tamamladi. Endekste hafta boyunca 13950-14250
bandindaki hareketin devam ettigini ve 14 bin seviyelerinden

uzaklasmakta zorlandigini goriiyoruz. Merkez Bankasi'ndan istedigi 24/07 — ABD Yeni Konut Satislari (17.00)

24/07 — ABD insaat izinleri (15.00)
24/07 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

faiz indirim sinyalini alamayan piyasada, Ortadogu’'da artan gerilim 24/07 — Moody's Kredi Notu Degerlendirmesi
ve din %5 civarinda yiikselen petrol fiyatlari da endeksteki
toparlanma cabalarini sinirlayan en 6nemli faktor. Endekste 14250 ilk
planda direng seviyesi olarak korunurken, asagida ise 14050 ve 13950
desteklerini takip etmeye devam ediyoruz. 13950 desteginin asagi
kirlmasi durumunda  endekste  satis  baskisi  yeniden
artabileceginden, 14380 ana direnci asiimadigi slrece temkinli

goristimuzi koruyoruz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 16380 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 16264, 16078,
15965 ve 15886 destek olarak izlenebilir. 16478, 16646, 16775 ve
16928 ise diren¢ noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIiOP KONTRATI

GUnd  47.5210 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem
kontratlarinda 47.4875, 47.3925, 47.2975 ve 47.2025 destek olarak
izlenebilir. 47.562, 47.5825, 47.6775 ve 47.7725 ise direng noktalarini
olusturuyor.
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler AS., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler AS. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegdi géz 6niine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanhgi hizmeti, yatinm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve



getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirmcilar'in
ve (i¢linci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



