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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

YENi HAFTADA GUNDEM YOGUN

Normal sartlar altinda ABD'de istihdam, Tirkiye'de ise enflasyon PIYASA OZETI

verisinin ardindan gelen hafta gliindem acisindan genel hatlariyla _“m

sakin bir resim cizer. Ancak bu kez gerek Orta Dogu'daki gelismeler s L) ok
gerekse ABD'de TUFE ve perakende satislar, yurt icinde ise Enflasyon XU030 15,596 %038
Raporu'nun agiklanacak olmasi ile s6z konusu trendin disinda bir Dow Jones 54,037 % 0.28
haftaya giriyoruz. S&P 500 7,758 % 0.62
Nasdaq Comp. 26,691 % 1.30
Bu cercevede Turkiye'de haftanin merkezinde Persembe glni DAX 26319 % 0.69
aciklanacak olan yilin Gglnct Enflasyon Raporu yer aliyor. FTSE 100 10,901 % 0.31
Hatirlanacagl gibi TCMB Mayis ayinda 2026 yil sonu enflasyon
tahminini ylzde 26'ya ylkseltmisti; buna karsin Temmuz ayi Piyasa FUR/USD 11998 %030
Katilimcilari  Anketi'nde piyasanin yil sonu beklentisi zaten bu usb/TL 476982 %015
seviyenin belirgin sekilde Uzerinde yilizde 29,2 seviyesinde adiclle >>1323 %046
bulunuyor. Dolayisiyla piyasalar yeni raporda tahminin degistirilip DXY 99.54 % 041
degistiriimemesinden cok, TCMB'nin enerji fiyatlari, ic talep, gida ve Altin(USD/ons) 4,342 % 2.39
hizmet enflasyonu ile dnimizdeki dénemdeki faiz indirim alani Brent 81.52 % 1.49
hakkinda verecegi mesajlara odaklanacaktir. 2Y TL Faiz 4130 23 bp
i} 10Y TL Faiz 34.79 -16 bp
Carsamba guniu aciklanacak ABD TUFE verisi ise haftanin kiresel 10Y USD Faiz 465 0 bp

acidan en kritik bashgi olacak. Haziran ayinda enflasyondaki belirgin .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

yavaslama Fed'in yeniden faiz artirmak zorunda kalacagi yonindeki
endiseleri azaltmisti; ancak Fed yetkilileri tek bir olumlu verinin yeterli m

olmadigini, cekirdek enflasyonda kalici bir iyilesme gorilmesi Son Uzl. Fiyat: 15,846 48.4840
gerektigini siklikla vurguluyor. Bu noktada, Temmuz enflasyonunun Degisim -% 0.50 -% 0.02
yeniden gliclenmesi tahvil faizlerini ve dolari yukari iterken 6zellikle Acik Pozisyon 464,168 5,463,598

Uksek degerlemeye sahip bilylime/teknoloji hisselerinde bask ..
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yaratabilir; buna karsin gecen haftaki zayif istihdam verilerinin Y—
ardindan bir kez daha ilimh bir enflasyon verisi ile karsilasiimasi H Getiri
Fed'in faiz artinmina ihtiyac duymayacadi gorisini giclendirerek Rotansiyeli

risk istahini destekleyebilir. Haftanin son islem gtiniinde aciklanacak MPARK | 17.07.2023 70500 65%
ABD perakende satislar verisi ise tiiketici harcamalarinin yiksek faiz SAHOL | 19.09.2023 15580 7%
ve fiyat seviyelerine ragmen ne 0lclide direncli kaldigini gosterecek. RLEEE NEOlE s 205.00 130%
Burada gucli tuketim tek basina olumlu okunmayabilir, clinku LAENLS | TS J98:80 g
enflasyonun da yiiksek gelmesi halinde “giiclii talep + yapiskan BIMAS | 10.01.2025 | 464.50 =
enflasyon” kombinasyonu Fed acisindan daha sahin bir tablo YKBNK | 8.07.2025 51.10 50%
yaratabilir. ASTOR | 13.08.2025 431.00 40%

KCHOL 28.08.2025 319.00 61%
Haftanin genel gorinimind ise sadece makro veriler degil, Orta CCOLA | 12.01.2026 96.00 8%
Dogu’'daki gelismeler de belirlemeye devam edecek. Cuma gunku TURSG | 12.03.2026 10.00 59%
istihdam verisi “Fed daha az sahin olabilir" fiyatlamasini TRMET | 23.07.2026 28222 102%

glclendirerek risk istahini desteklemisti. Pazartesi sabahi bu olumlu



tabloyu bozan ana unsur Hirmiz belirsizligi nedeniyle petrol
fiyatlarinin yeniden yiikselmesi. iran'in ABD ile dogrudan gériismeyi
reddetmesi, gectigimiz hafta glclenen diplomatik ¢6zim
beklentisine 6nemli bir darbe vuruyor. Buna karsilk taraflar
arasindaki dolayl iletisimin devam etmesi diplomatik kanalin
tamamen kapanmadigini gosteriyor. Dolayisiyla haftaya baslarken
piyasalar zayif istihdam kaynakh disik faiz beklentisi ve yiksek
petrol kaynakli enflasyon riski arasinda sikismis durumda. Genel
olarak bakildiginda yeni haftada en olumlu senaryo ABD
enflasyonunun sakin kalmasiyla birlikte Hirmiz'de diplomatik
ilerleme saglanmasi ve TCMB’den dezenflasyon konusunda giiven

veren mesajlar gelmesi olacaktir.

TL: Doviz piyasalarinda petrol fiyatlar temel belirleyici unsurlardan
biri olmaya devam ediyor. Bunun o&zellikle Turkiye gibi enerji
ithalatcisi Ulkeler agisindan daha yakindan takip edildigini ise not
etmek gerekir. Oyle ki petrol fiyatlarindaki kalici yiikselisler; cari
denge ve enflasyon goérinimu tzerinden TL ve TL tahvilleri agisindan
negatif, CDS agisindan ise risk primini artirabilecek bir unsur olarak
one c¢ikiyor. Buna karsilik Hirmuz'de kalici bir anlasma ve petroliin
yeniden gerilemesi Tirkiye icin kiresel piyasalara kiyasla daha
belirgin bir pozitif katalizor olabilir. Dolayisiyla goreceli yiksek faiz
destegini hissetmeye devam eden TL'de kayiplar enflasyonun altinda
seyrederken petroliin nasil bir yon tayin edeceginin iceride de hem
makro denge hem de kur agisindan énemli bir baslik olarak kalmaya
devam ediyor. Veri tarafinda ise iceride buglin sanayi Uretimi
rakamini takip edecegiz. Haftanin devaminda Persembe glinkl cari
islemler dengesi yurt icinde bir diger 6nemli gindem maddesini
olusturuyor. Ancak bu hafta verilerden ziyade TCMB'nin Enflasyon
Raporu’'nda verecegi mesajlarin TL'nin goriinimd agisindan ¢cok daha
fazla 6nem tasidigini unutmamak gerekir. Hazine ise buglin yapacagi
iki ihrag ile Agustos ayi bor¢lanma programina baslayacak.

Borsa Istanbul: ABD ile iran arasinda Hiirmiz Bogazi'ni yeniden
agmaya yonelik anlagmanin uygulanabilirligine iliskin sliphelerin
glclenmesi piyasalarin  gecen hafta basindaki iyimserliginden
giderek uzaklasmasina neden olmustu. iran’in gecisler tizerinde daha
fazla kontrol ve bazi gemilere kisitlama talep etmesi, yaptirm ve
sigorta sorunlariyla birlesince hizh bir normallesme beklentisi
zayifladi. Ayrica gemi trafiginin de son glinlerde belirgin bicimde
distk kaldigi belirtiliyor. Bu tablo, gecen hafta basinda piyasalari
destekleyen “iran anlasmasi — petrol fiyatlarinda geri cekilme —
enflasyon baskisinin azalmasi” zincirinin en azindan simdilik
sorgulanmasina neden oluyor. Yine de kiresel piyasalar geride
biraktigimiz haftayi ortalamada %3,2 deger kazanimi ile noktalamayi
basardi. Borsa istanbul'daki getiri ise %2,4 olarak gerceklesti. Yeni
haftada bu kazanimlarin daha ileri tasinip tasinamayacagini takip
edecegiz.

Cuma glint aciklanan ABD istihdam verisinin ise BIST agisindan ilk
etkisi genel olarak olumlu degerlendirilebilir, dyle ki Fed'in Eylul

AJANDA

10/08 — Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)

11/08 — ABD ikinci El Konut Satislari (17.00)
12/08 — ABD TUFE (15.30)

13/08 - Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
13/08 - Tiirkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)
13/08 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)

13/08 — Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (12.00)
13/08 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
13/08 — ABD UFE (15.30)

14/08 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
14/08 — Euro Bolgesi 2C26 GSYH (12.00)

14/08 — ABD Perakende Satislar (15.30)

14/08 — Michigan Tuketici GUven Endeksi (17.00)



ayinda faiz artirma olasiliginin azalmasi gelismekte olan tlke varlklari
Uzerindeki dolar ve kiresel faiz baskisini hafifletiyor. ABD tahvil
getirilerinin gerilemesi ve dolarin zayiflamasi, yabanci yatirimcinin
gelismekte olan llke hisselerine yonelmesi agisindan daha elverisli
bir finansal ortam yaratabilir.

Ote yandan bu hafta yurt icinde dért halka arzin yapilacak olmasi
likidite tarafinda sikisikhgi artirabilecek bir risk olarak oéne cikiyor.
Planlanan 4 halka arzin toplam biytkluginin 20 milyar TL'ye yakin
oldugunun altini ¢cizmek gerekir.

BIST-30 EN YAKIN VADELiI VIOP KONTRATI
GUnU 15910 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15738, 15565,
15386 destek olarak izlenebilir. 16090, 16269 ve 16442 ise direnc

noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Murat AKYOL
GUnU 48.488 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda murat.akyol@unluco.com
48.4643, 48.4406, 48.4093 destek olarak izlenebilir. 48.5193, 48.5506 0(212) 367 36 36

ve 48.5743 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirmcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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